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ARASTIRMA MAKALESI

BiR VERGI GELIiRi TURU OLARAK KURUMLAR VERGISI iLE
EKONOMIK BUYUME GOSTERGESI SANAYi URETIM ENDEKSI
ARASINDAKI ASIMETRIK ETKIiLESIiM

THE ASSYMMETRICINTERACTION BETWEEN CORPORATE TAX
AS A TYPE OF TAX INCOME AND THE INDUSTRIAL PRODUCTION
INDEX AS AN ECONOMIC GROWTH INDICATOR

Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Fatih ASLANTAS
Do¢. Dr. Omer Ugur BULUT™
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Bu ¢aligmada, bir vergi geliri tiirii olarak kurumlar vergisinin ekonomik
bliylime iizerindeki asimetrik etkisinin Tiirkiye orneginde ampirik olarak
arastirllmasi amaglanmigtir. Caligmanin amact dogrultusunda biiylimeyi
temsilen sanayi tretim endeksi kullanilmistir. Ampirik analiz, 2006:01-
2022:03 donemi aylik zaman serisi verileri araciligityla NARDL yontemi
kullanilarak gerceklestirilmistir. Kullanilan yd&ntem asimetrik etkileri
icerdiginden kurumlar vergisi gelirlerindeki hem pozitif degisimler (artislar)
hem de negatif degisimler (azalislar) dikkate alabilmistir. Ilk olarak, NARDL
modeli siir testi bulgularina gore, kurumlar vergisi gelirleri ve sanayi iiretim
endeksi arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi ¢ikmustir. Ikincisi,
Wald testi bulgulari, kisa ve uzun donemde kurumlar vergisi gelirlerindeki
degisimlerin sanayi tUretim endeksi {lizerindeki asimetrik etkisine isaret
etmistir. Baska bir ifadeyle, kurumlar vergisi gelirlerindeki artig ve azaliglarin
sanayi liretim endeksi iizerindeki etkisinin farkli yonde ve biiytikliikte oldugu
belirlenmistir. Ayrica, NARDL modeli kisa ve uzun dénem katsayilarindan,
kurumlar vergisi gelirlerindeki artiglarin sanayi liretim endeksini arttirdigi,
azalislarin ise azalttigi bulgusuna ulasilmistir. Elde edilen katsayilardan,
kurumlar vergisi gelirlerindeki artislarin etkinliginin negatif degisimlere gore
daha fazla oldugu anlagilmistir. Calismanin ampirik analizine gore, kurumlar
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vergisi gelirlerindeki artiglar ekonomik bilylime {izerinde sinirh bir gelismeye
neden olmaktadir. Calisma, politika yapicilart ve karar mekanizmalarina
onemli politika ¢ikarimlart sunmaktadir.

Anahtar Sézciikler: Kurumlar Vergisi, Ekonomik Biiylime, Asimetrik
Etki

ABSTRACT

In this study, it is aimed to empirically investigate the asymmetric effect of
corporate tax as a type of tax income on economic growth in the case of Turkey.
For the purpose of the study, the industrial production index has been used to
represent growth. The empirical analysis has carried out using the NARDL
method through monthly time series data for the period of 2006:01-2022:03. Since
the using method includes asymmetric effects, both positive changes (increases)
and negative changes (decreases) in corporate tax incomes can be considered.
First, according to the NARDL model boundary test findings, there is a long-
run cointegration relationship between corporate tax incomes and industrial
production index. Second, the Wald test findings has pointed to the asymmetric
effect of changes in corporate tax incomes on the industrial production index in the
short and long run. In other words, it has determined that the effects of increases
and decreases in corporate tax incomes on the industrial production index are in
different directions and sizes. In addition, from the NARDL model short and long-
term coefficients, it has found that increases in corporate tax incomes increase the
industrial production index, while the decreases in corporate tax incomes decrease
it. From the obtaining coefficients, it has been understood that the effectiveness of
the increases corporate tax incomes is more than the decreases. According to the
empirical analysis of the study, increases in corporate tax incomes cause a limited
improvement on economic growth. The study offers important policy implications
to policy and decision makers.

Keywords: Corporate tax, economic growth, asymmetric effect

1. GIRIS
Devlet tarafindan toplanan vergilerin cari harcamalar i¢in degil de yatirim

harcamalar1 i¢in kullanilmasinin ekonomik biiylimeye katki saglayabilecegi
on goriilmektedir. Ozellikle gelismekte olan veya gelismis iilkelerde yapilacak
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diizenlemelerde vergi gelirlerinden olusturulacak finansmanin yatirim odakl
bir harcamaya destek olacak sekilde kullanilmas1 ekonomik biiyiimeye pozitif
yonde bir etki olusturabilir (Siverekli, 2003, s. 102). Zira, toplam vergi
gelirleri hitkiimetlerin yapacagi yatirimlar iginde en 6nemli finansman kaynagi
konumundadir. Vergilerin toplanmasi ile elde edilen gelirlerin dogru yatirim
kanallarina ydnlendirilmesi halinde ise, s6z konusu yatirimlar ekonomik
bliylimenin saglanmasinda itici bir gii¢ olacaktir (Bakirtas, 2016, s. 68).

Calisma yukarida s6z edilen goriis baglaminda 6nemli bir vergi gelir tiirii
olan kurumlar vergisi ile ekonomik biiylime iligkisini Tiirkiye 6rneginde ele
almaktadir. Kurumlar vergisi 6zellikle gegtigimiz yiizyilin ikinci yarisindan
itibaren devletlerin vergi sistemleri icerisinde yer bulmus bir vergi tiiriidiir.
Bu dogrultuda, dolaysiz bir vergi tiirii olan kurumlar vergisi gelirlerindeki
artis (pozitif degisim) ve azalislar (negatif degisim) ile ekonomik biiylime
gostergesi olan sanayi iiretim endeksi arasindaki uzun dénemli etkilesimin
ampirik olarak analiz edilmesi amaglanmaktadir. Ampirik ¢6ziimlemelerden
yola ¢ikilarak kurumlar vergisine yonelik yapilacak ekonometrik analizlerde,
biliylime gdstergesi olarak sanayi tiretim endeksinin kullanilmasi, ¢alismanin
Oonemini gostermektedir.

Ekonomik biiylimeye iligkin, ampirik uygulama igeren literatiirdeki
caligmalar incelendiginde, biiylime gdstergesi olarak sanayi iiretim endeksinin
kullanildig1 calismalar mevcuttur (Unal ve Siisay, 2021; Ak, 2021). Sanayi
iretim endeksi, bir iilkenin ekonomik ciktisindaki degisimleri (artis ya da
azalislari) karsilagtirmay1 miimkiin kilan bir dl¢iidiir. Ekonominin arz yonlii
ozelliklerini biiyiik 6lciide yakalamaktadir (Ak, 2021, s. 300-301). Sanayi
tiretimine iligkin veriler, Gayri Safi Yurti¢i Has1la hesaplamalarinda kullanildigi
i¢cin ayn1 zamanda biiylime gostergesi islevi gormektedir (Kog, Kaya ve Senel,
2016, s. 43-44). Ekonomik biiyiime ile yliksek korelasyona sahip oldugundan,
sanayi tiretim endeksindeki degismeler ekonomik konjonktiiriin seyrini 6nemli
olgiide etkilemektedir. Ek olarak, biiylimenin oncli gostergesi oldugundan,
ekonomik degisimler i¢in erken uyari sistemi olarak goriilmektedir ve ekonomi
politikalarinin olumlu ya da olumsuz yansimalarini analiz etmeyi miimkiin
kilmaktadir (Altinok ve Akga, 2021, s. 254). Politika yapicilar1 tarafindan
alimmasi gereken tedbirlerin yonlendirilmesi i¢in 6nemli bir gostergedir. Bu
kapsamda, Kaldor (1966), imalat sanayi sektOriiniin ekonomik biiylimeyi
nasil etkiledigini gosteren ilk calismalardan birini gergeklestirmistir. Bu
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onciil caligmada, Neoklasik ekonomik modellerin 6ngdrdiigliniin aksine
sanayi sektoriiniin halihazirda var olan c¢esitli sektorler arasinda “biiyiimenin
lokomotifi” oldugu sonucuna ulagilmistir (Kaldor, 1966).

Calismada ekonomik biiyiimeye yoOnelik oncli gosterge niteligi tastyan
sanayi iiretim endeksinin kullanilmasinin, s6z edilen 6zellik ve avantajlarindan
dolayi, politika yapicilart ya da ekonomik karar mekanizmalarma 6nemli
ipuglari verecegi diistiniilmektedir. Bu noktada, kurumlar vergisi ve ekonomik
biiyiimeye iligkin literatiirden farkli olarak kurumlar vergisi gelirleri bir biitiin
olarak ele alinmamus, pozitif (artis) ve negatif (azalis) degisimleri analiz
edilmistir. Beyana dayanan kurumlar vergisi, kurumlar vergisi tevkifat1 ve
kurumlar gecici vergisi toplamindan olusan kurumlar vergisi gelirlerinin
nominal ya da reel degerlerinden ziyade artis ve azalislarinin etkisini ayr1 ayri
analiz etmek temelde hedeflenmektedir. Kurumlar vergisi oranlari ampirik
analizde kullanilmamistir. Diger taraftan, calismanin ampirik analizinde
kurumlar vergisi gelirleri aylik veriler aracilifiyla analiz edildiginden
mevsimsellikten arindirilip logaritmasit alinmistir. Analizin tutarliligi ve reel
bulgularin ortaya ¢ikabilmesi adina sanayi tiretim endeksi verileri i¢in de ayni
islem yapilmstir.

Calismanin temel amaci kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalislarin
ekonomik biiylime goéstergesi olan sanayi iiretim endeksi {izerindeki etkisini
ampirik olarak analiz etmektedir. Caligmanin amaciyla uyumlu olacak
sekilde, asimetrik etkileri iceren Dogrusal Olamayan Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif (NARDL), modeli tercih edilmistir. Bu model ampirik analize
konu olan degiskenler arasindaki asimetrik etkilerini gérebilmek adina ilgili
degiskenlerin hem artis hem de azaliglarimi dikkate aldigindan, uygun bir
yontemdir. Bu yontem araciligryla, ¢calismanin ampirik analizinde kurumlar
vergisi gelirlerindeki artiy ve azaliglar ayr1 degiskenler olarak modele
eklenebilmistir. Ozetle, kullanilan degiskenler ve uygulanan ydntem agisindan,
calismanin literatiire katki saglamasi ve politika yapicilarina 6nemli ipuglari
vermesi beklenmektedir.

Calismadaki ama¢ dogrultusunda 3 temel soruya cevap aranirken, ilk
boliimlerde kavramsal ¢er¢eveye yer verilmis ve kurumlar vergisine genel bir
cergevesi ¢izilmistir. Devam eden bdliimde, konuya iligkin ampirik literatiir
Ozetlenmis, c¢alismanin ilgili literatiirden farki vurgulanmistir. Sonrasinda,
caligmanin verileri, kullanilan yontem agiklanmis ve bulgular sunulmustur.
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Son olarak, elde edilen bulgular s6z konusu literatiirle kiyaslanip tartigilarak
politika onerileri aktarilmistir.

»  Kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalislar1 ile sanayi tiretim
endeksi arasinda uzun donem etkilesim s6z konusu mudur?

* Kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalislarin sanayi {iretim
endeksi tizerindeki etkisi farklilagmakta midir?

 Uzun ve kisa donemde, kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve
azalislari ile sanayi iiretim endeksi arasinda asimetrik bir etkilesim var
midir?

2. VERGIi VE EKONOMIK BUYUME: GENEL CERCEVE

Devletlerin kiiresel sistem igerisinde sdz sahibi olmalart i¢in ekonomik
sistemlerinin gii¢lii olmas1 gerekmektedir. Ozellikle 1980 sonrasi gelisen
diinya konjonktiiriinde gerek toplumsal refahin gerekse bireysel refahin
artirilmast 6nem arz eden bir husus olmustur. Devletler bu dogrultuda
uyguladiklar1 farkli politikalarla ekonomik biiylimenin artisim saglamaya
caligmaktadirlar. Bu politikalarin bir kismi 6zel sektoriin desteklenmesine
yonelik olarak gelistirilen politikalar olmakla birlikte, bir kismi1 da devlet
eliyle yerine getirilecek faaliyetlerin arttirilmasina yoneliktir.

Devletler ekonomik biiyiimenin saglanmasinda maliye politikalarini
harekete gecirmektedirler. S6z konusu amacin saglanmasi i¢in devletlerin
uyguladiklar1 politikalardan birisi de vergi politikalaridir. Igsel ekonomi
bliylime modelinde varsayildigi iizere, vergi politikalar1 basta ekonomik
biiyiime olmak {izere gelirin yeniden dagitimi, ekonomik istikrar, kamusal
mal ve hizmetlerin finansmani gibi bircok makroekonomik gdstergeyi
etkileyebilmektedir. Ekonomik biiytimenin hangi yonde etkilendigi uygulanan
verginin tliriine gore degiskenlik gostermektedir (Altuntas, Kilig, Mercan ve
Yavuz, 2021, s. 56).

Gilinimiizde devletlerin kullandiklar1 vergi sistemleri vergileri farkl
ozelliklerine gore simiflandirmaktadir. Maliye literatiiriinde vergiler dolayli-
dolaysiz, slibjektif- objektif, gelir, harcama, servet gibi farkli siniflandirmalara
ayrilmistir (Pehlivan, 2016, s. 116). Dolayli-dolaysiz vergi ayrimi vergi
simiflandirmasinda genel kabul gérmiis 6nemli siniflandirmalardan birisidir.
Dolaysiz vergiler ekonomik iglemlerden bagimsiz olarak gelir ve servetten
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alinmaktayken, dolayli vergiler ise mal ve hizmetlerin alim satiminda
uygulanmaktadir. Dolaysiz vergiler kisilerin sahsi durumlari ve 6deme giicleri
temel alinmaktayken, dolayli vergilerde miikellefin s6z konusu durumu goz
ard1 edilmektedir. Ayrica, dolaysiz vergilerde istisnai durumlar haricinde
vergi yuki mikellefin sorumlulugunda iken dolayli vergilerde vergi yiikii
yansitilmaktadir (Bektas, 2019, s. 426). Dolaysiz vergilerin iiretim faktor
gelirlerinden ve servet tizerinden alindig1 dolayli vergilerin ise mal ve hizmet
iizerinden alinan ve kolaylikla yansitilabilen vergiler oldugu sdylenebilir
(Tilimee ve Yavuz, 2019, s. 549). Dolaysiz vergilerin dolayli vergilere
nazaran vergilemede adalet ilkesine daha uygun vergiler oldugu kabul géren
bir goriistiir. Zira, dolaysiz vergiler adalet ilkesinin vergilemede unsurlarindan
biri olarak kabul edilen 6deme giiciine gore almmaktadir. (Oztiirk, 2021, s.
439). Bir iilkede uygulanan vergi sistemi politikalarinda dolayli ve dolaysiz
vergilerini harmonisi o iilkedeki bireylerin tasarruf, yatirim, tiiketim ya
da calisma siiresi tercihlerine etki etmesi beklenmektedir. Bu etkinin de
ekonominin genel dengesinin belirleyicilerinden biri olacagi diisiiniilmektedir
(Bektas, 2019, s. 426).

Kavramsal ¢ercevede makro iktisat literatiiriine bakildiginda, vergilendirme
ve bliylime iligkisi iizerine gelistirilen ¢esitli yaklagimlar dikkat ¢cekmektedir.
Konjonktiirel dalgalanmalardan hareketle talep yetersizligini gidermeye
yonelik maliye politikasin1 dneren Keynesyen yaklagim, sermaye, gelir ve
istihdam artis1 i¢in vergi indirimlerini gii¢lii bir politika Onerisi olarak ileri
sirmektedir. S6z edilen yaklasimdan Harrod-Domar teorisi, biiylimenin
temel belirleyicisi olarak sermaye birikimi ve tasarruflar1 6n plana ¢ikararak,
vergilendirmeyi tasarruf olusumuna yonelik bir tesvik politikast olarak
gormektedir (Sagdig ve Aydin, 2021, s. 24). Karsit bir goriis olarak, Solow
(1956) ve Swan (1956) calismalariyla paralel, Neoklasik biiyiime modeline
gore, vergilendirme ve ekonomik biiylime arasinda uzun vadeli bir iliski s6z
konusu degildir. Neoklasik model, ekonomik biiyiimenin belirleyiciliginde,
digsal bir degisken olarak sadece teknolojik gelismeye dikkat ¢cekmektedir.
Diger taraftan, 1970’lerde popiiler hale gelen Arz Yanli Ekonomi teorisinde,
vergi indirimlerinin makro iktisadi birimleri ¢alisma, tasarruf, iiretim ve
yatirim yoniinde tesvik etmesinin, biiylime {izerinde olumlu etkilere neden
olacagi savunulmaktadir (Efe, 2021, s. 262-263; Bagc1 ve Sever, 2022, s. 263-
264).
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1980’lerde ortaya g¢ikan igsel biiyiime modellerinde, vergiler araciligiyla
uygulanan daraltict maliye politikalariin uzun doénemde biiylimenin
onemli belirleyicisi olarak goriinen sermaye birikimine yonelik tesvikleri
engelleyecegi ve dolayisiyla ekonomik biiylime iizerinde kalic1 bir diisiise
neden olacagi vurgulanmaktadir. Bu modellerde, 6zellikle sermaye birikimi
ve gelir lizerinden alinan kurumlar vergisi gibi dolaysiz vergilerin uzun
donemde ekonomik biiylimeyi yavaslatmasi beklenen bir sonugtur (King ve
Rebelo, 1990, s. 135). I¢sel biiyiime modellerine gére, uzun vadede ekonomik
bliylimeyi tesvik etmesi beklenen bilgi birikimi, uzmanlagma, tasarruf,
sermaye olusumu ve AR-GE gibi kaynaklar iizerinde dolaysiz vergilerin
caydirict bir etkisi vardir. S6z edilen bu caydirict etkinin siddeti dolaylh
vergilere gore daha fazladir ve ekonomik biiylime {lizerinde azaltici yonde
olumsuz etkilere neden olmaktadir (Barro, 1991, s. 427). Sonug olarak, makro
iktisadi yaklagimlarin konuya iliskin goriisleri incelendiginde, igsel biiyiime
modelleri vergilendirmenin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini analiz
etmek icin gerekli olan kuramsal ¢ergeveyi fazlasiyla kargilamaktadir.

3. KURUMLAR VERGISINE GENEL BiR BAKIS

Kamu politikalar1 toplumsal refahin saglamasi bireyler ve nesiller arasi
olarak nasil dagitilacagi diizenlemesi agisindan 6nem arz eden politikalardir.
Kamu politikalarmin 6zellikle son yillarda degisen konjonktiir ¢cercevesinde
o6nemli unsurlarindan birisi vergi politikalaridir. Vergi politikalariin dort
o6nemli amacinin oldugu soylenebilir. Bu amaglar kamu hizmetlerinin
finansmani, gelirin yeniden dagiliminin saglanmasi, ekonomik istikrarin tesis
edilmesi ve ekonomik biiylimenin tesvikidir (Hawthorne ve Jackson, 1987,
s. 757-758). Bu baglamda, gerek kamu hizmetlerinin finansmani1 gerekse
ekonomik biiylimenin ve istikrarin saglanmasi agisindan vergi politikalarinin
hayati bir 6nemi oldugu sdylenebilir. Ozellikle ekonomik biiyiime igin
uygulanacak vergi politikalar1 iilkelerin refah seviyelerinin arttirilmasinda
onem arz etmektedir (Giirdal, Aydin ve Inal, 2021, s. 305). Devlet elde ettigi
vergi gelirleri sayesinde ekonomik bliylimenin saglanmasina yeni sektorlerin
olusumu i¢in finansman saglanmasi var olan sektorlerin ekonomik etkinliginin
artirtlmasi i¢in mali tesvikler sunarak desteklenmesi gibi farkli yollarla katkida
bulunabilmektedir (Y1lmaz ve Tezcan, 2007, s. 3). Bir baska ifade ile iilkelerin
gelisme diizeyini belirleyen en biiyiik etmenlerden birisi vergilendirme yolu

KASIM - ARALIK 2022 '1°



T

116

iSMMMO
ALY

ile elde ettigi gelirler olarak gosterilebilir (Tiliimce ve Yavuz, 2019, s. 549).
Ulkeler elde edilen gelirler sayesinde toplumsal refahi arttiric1 faaliyetlerde
bulunabilmektedir.

Devletlerin uygulamaya koydugu vergi tiirleri iilkeden tilkeye farkliliklar
gosterse de belli bash vergi tiirleri {ilkelerin genelinde uygulanmaktadir.
Bu vergi tiirlerinden birisi de kurumlar vergisidir. Ozellikle son yillarda
gelir vergilerinden olan kurumlar vergisinin etkin bir vergileme anlayisi
cercevesinde Oonemli bir gelir tiirli olarak iilkelerin biit¢elerinde yer aldigi
goriilmektedir. Diinya ¢apinda uygulamaya konulan kurumlar vergisi
devletlerin gelir kaleminde onemli bir bileseni teskil etmektedir (Hines Jr,
2001, s. 3). Kurumlar vergisi dolaysiz bir vergi tiiriidiir. Kurumlar vergisi
ile tlizel kisilerin 6deme giicii esas alinarak kazanglar1 vergilendirilmektedir
(Eker, 2004, s. 213). ilk olarak ABD’nin vergi sisteminde yer alan kurumlar
vergisi baglarda eyalet vergisi olarak alinmaya baslamis daha sonralar
merkezi ydnetimin aldig1 vergiler kapsamma girmistir (Oncel, 2005, s. 2).
Daha sonralari ise kurumlar vergisi uygulamasi I. Diinya Savasi sonrasinda
tilkelerin vergi sistemlerini igerisinde kendisine yer bulmustur. Baslarda
kurumlar vergisinin uygulanmaya konuldugu iilkelerde tiizel kisilik olarak
smiflandirilan  kurumlarin sahiplerinden ayrica vergi alinmasimna ragmen
sahipleri olduklart kurumlarimsa vergiye tabi tutulmasi anlasilamamistir.
Ancak kurumlarin kendilerinin hukuki diizlemde bir varlik olmalar1 ve bazi
durumlarda kurum sahiplerinin yaptig1 fiillerle bir¢ok kazancin vergi dist
kalma olasilig1 kurumlar vergisinin alinmasini hakli ¢ikaran sebepler olarak
gosterilmistir (Erginay, 1982, s. 100).

Kurumlar vergisi diinya ¢apinda uygulanirken kiiresellesmenin etkisiyle
birlikte kendi igerisinde de doniisiim gecirmektedir. Kiiresel sermaye
hareketlerinin fazlalagsmasi basta olmak {izere giiniimiizde olusan bir ekonomik
durum iilkeleri sermaye ¢eken bir konuma gelmek icin rekabetci olmaya
tesvik etmistir. D1s iilkeden gelerek yatirim yapacak olan sermaye sahiplerini
kendi iilkelerine ¢gekmeye c¢alisan hiikiimetler vergi reformlarina gitmislerdir.
Yapilan reformlardan biri de kurumlar vergisinin diistirtilmesidir. 1980’lerde
diinya caginda kurumlar vergisi ortalamasi %48 iken 1990’larin sonuna
gelindiginde bu oran %35’lere gerilemistir (Celikkaya, 2010, s. 37-38). 2019
yilinda ise diinyada kurumlar vergisi ortalamasi %20 bandina kadar diismiistiir
(OECD, 2020, s. 9). Anlasilacagi iizere diinyada uygulanan kurumlar vergisi
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orani yillar igerisinde etkili oranda diisiis gdstermesine ragmen halen iilkeler
icin onemli bir gelir kaynagi olmaya devam etmektedir.

Kurumlar vergisinin uygulandig1 iilkelerden birisi de Tiirkiye’dir.
Tiirkiye’de de kurumlar vergisi kamu gelirlerinden birisi olarak biitce
icerisinde uzun siiredir 6nemli bir pay teskil etmektedir. Kurumlar vergisi
uygulamasinin Tiirk vergi sistemine giris siireci ikinci Diinya Savas1 sonrasina
dek gitmektedir. Bu donemde kamu politikalarinda 6nemli reformlara
gidilmis ve yapilan reformlardan birisi de vergi alaninda yasanmistir. Alman
vergi sisteminden ilham alinarak hazirlanan kurumlar vergisi 1950 yilinda
yeni bir vergi tiirii olarak uygulamaya konulmustur (Bulutoglu, 1958, s. 200).
Ulkemizde kurumlar vergisi oran1 dzellikle 1990’11 yilarda énemli degisimler
gostermistir. Bir donem %46 seviyelerine ¢ikan s6z konusu vergi yapilan
muafiyet, istisna ve indirimlere bagli olarak %20-25 seviyelerine gerilemistir.
1999 yilinda %30 olarak belirlenmis 2005 yilinda ¢ikarilan Kanun kapsaminda
gercek vergi orani %33 seviyelerine gelmigtir. 2006 yilinda yiiriirliige giren
5520 say1li1 Kanunda ise vergi oran1 %20 olarak belirlenmistir (Armagan, 2007,
s. 233-234). Daha sonraki yillarda yine bazi degisiklikler gdsteren kurumlar
vergisi oran1 2022 yilinda %23 olarak uygulanmaktadir (Senytiiz, Yiice ve
Gergek, 2022, s. 227). Kurumlar vergisine tabi olan miikellefler Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 1. Maddesinde belirtilmistir. S6z konusu maddeye gore,
kurumlar vergisi miikellefleri; sermaye sirketleri, kooperatifier, iktisadi kamu
kuruluslari, devlet ve vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklaridir
(Senyliz, vd. 2022, s. 163).

Kurumlar vergisinin 6nemi diinyada oldugu iilkemizde de arttig1
goriilmektedir. Bu artisin sebebi iktisadi politikalarla yakindan iligkili
bir vergi politikasinin unsuru olmasindan kaynaklidir (Eker, 2004: 213).
Kurumlar vergisi miikellefleri degerlendirildiginde ekonomi igerisinde dnemli
aktorler olduklar1 goriilmektedir. Kurumlar vergisine tabi olan miikelleflerin
ekonomik diizlemde 6énemli konumda bulunmalar1 kurumlar vergisini vergi
gelirleri icerisinde Onemli bir konuma getirmistir. Tirkiye’de kurumlar
vergisinin kazancini kurumlarin elde ettigi kazanglar olugturmaktadir. Tipki
gelir vergisinde oldugu gibi kurumlar vergisinde de kurumun elde ettigi gelirin
yillik, gercek, safi, genel ve elde edilmis olma sartlari aranmaktadir (Senytiz
vd., 2022, s. 161).
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4. LITERATUR TARAMASI

Li ve Lin (2015) yaptiklar1 ¢calismada 1960-2013 yillar1 arasinda ABD’de
satis vergilerinin ekonomik biiyiime {izerinde nasil bir etkiye sahip oldugunu
ARDL sinir testi yaklasimiyla test etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore satig
vergilerinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif uzun donemde ise negatif
etkisi bulunmaktadir.

Sandalc1 ve Sandalct (2017) yaptiklar1 ¢aligmada 1997-2014 doneminde
OECD iilkeleri orneginde ekonomik biiyiime ile toplam dolayli dolaysiz
vergiler aradaki iliskiyi FMOLS ve Dumirrescu-Hurlin Nedensellik Testleri
uygulayarak test etmislerdir. Arastirmanin sonucunda ekonomik biiyiime ile
vergiler arasinda nedensellik iligkisi bulunmus ve FMOLS test sonuglarina gore
ise de ekonomik biiyiime ile dolayli vergiler arasinda pozitif, dolaysiz vergiler
ile toplam vergiler arasinda negatif bir iliskinin oldugu gozlemlenmistir.

Sarigimen (2017) yaptigi ¢aligmada 1987-2014 yillar1 arasinda en kii¢iik
kareler tahmincisi ve dayanikli en kiiglik kareler tahmincisi yontemleriyle
regresyon analizini Tiirkiye 6rneginde test etmis kurumlar vergisi gelirinin
vergi gelirlerindeki payindaki %1°lik diisiisiin reel GSYIH’y1 %0.08-0.14
birimlik artisa neden oldugu sonucuna ulagmistir.

Topal (2017) yaptig1 caligmada 1971-2014 déneminde 22 OECD iilkesinin
verilerini kullanarak vergi yapisinin ekonomik biiylimeye olan etkisini panel
veri analizi kullanarak analiz etmistir. Calismaya gore, incelenen OECD
tilkelerinde vergi yikiindeki artis ekonomik biiylimede negatif bir etki
meydana getirmektedir.

Karayilmazlar ve Gode (2017) Tiirkiye’ye ait veriler kullanarak yaptig
caligmada 1965-2015 déneminde vergi yiikii ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi VECM analizi kullanarak incelemis ve vergi yiikiinde meydana gelen
pozitif degismenin ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigini tespit
etmistir.

Andrasi¢, Kalas, Mirovi¢, Milenkovi¢ ve Pjani¢ (2018) yaptiklar
calismada 1996-2016 yillar1 arasinda 35 OECD iilkesinde vergi gelirleri ile
ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi panel veri analinizi kullanarak test
etmistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiyltime ile vergi gelirleri
arasinda ¢ift yonli pozitif bir iligki oldugu sonucuna varilmistir. Vergi
gelirlerinde % 1°lik artis ekonomik biiyiimeyi %0.29 oraninda arttirmaktadir.
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Egbunike, Emudainohwo ve Gunardi (2018) yaptiklari calismada Nijerya
ve Gana’da 2000-2016 doneminde vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ¢oklu regresyon yontemini kullanarak analiz etmistir.
Calismanin sonucunda Gana ve Nijerya’da vergi gelirlerinin ekonomik
biiylime pozitif yonde bir etkisi oldugu belirlenmistir.

Kalas, Mirovi¢ ve Milenkovi¢ (2018) yaptiklari ¢alismada Sirbistan
ve Hirvatistan’da 2007-2016 yillar1 arasinda vergi gelirleri ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliskiyi regresyon analizi kullanarak test etmistir. Elde
edilen bulgulara gore rassal etki olarak kurumlar vergisi katma deger vergisi
sosyal glivenlik katkilarinin ekonomik biiylimeye pozitif etkisi tespit edilirken
sadece katma deger vergisi ile ekonomik biiylime arasinda anlamli bir iligki
bulunmaktadir.

Polat (2019) yaptig1 ¢aligmada 1960-2018 yillar1 arasindaki vergi gelirleri
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi kanonik regresyon modeli kullanarak
analiz etmistir. Calismada elde edilen bulgulara gore, vergi gelirleri ile
ekonomik biiyiime arasinda kisa ve uzun donemde karsilikli bir etkilesim s6z
konusudur.

Durovic-Todorovic, Milenkovi¢ ve Kala§ (2019) yaptiklar caligmada
OECD iilkeleri o6rneginde 1996- 2016 doneminde dolaysiz vergiler ile
ekonomik biiyiime arasindaki korelasyonu incelemistir. Calismanin sonucunda
dolaysiz vergilerden olan gelir vergisi kurumlar vergisiyle ekonomik biiyiime
arasinda anlamli bir iliskinin oldugu gézlemlenmistir.

Akinc1 (2019) yaptigr ¢alismada 2006:Q1-2018:Q3 zaman araliginda
Tiirkiye’de vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi zaman
serisi analizi kullanarak test etmistir. Calismanin sonucunda vergi gelirleri
ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemde bir es biitiinlesmenin oldugu
ortaya konulmustur.

Hakim (2020) yaptig1 calismada 1992-2016 yillar1 arasinda 51 iilkenin
dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerinin ekonomik biiylime ve toplam vergi
gelirlerine etkisini GMM ile test etmis ve elde ettigi sonuglara gore dolaysiz
vergilerin ekonomik biiylimeye anlamli ve negatif bir etkisi bulunmaktayken
dolayli vergilerin ekonomik biiylime pozitif ama anlamsiz bir etkisi
bulunmaktadir.
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Boga (2020) yaptig1 ¢alismada Tiirkiye’de 1965-2018 doneminde toplam
vergi gelirleri ile mal ve hizmet vergisi, emlak vergi ve giimriik vergi gelirlerinin
ekonomik biiyiimeye olan etkisini NARDL esbiitiinlesme yaklasimi ile analiz
etmistir. Caligmada elde ettigi bulgulara gore vergi gelirlerinin ekonomik
biliylimeye olan etkisi vergi indirimlerinin olusturdugu etkiden daha giiclii
olmustur

Oztiirk (2021) yaptig1 galismada 1965-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye dolayl
ve dolaysiz vergilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini frekans alan
nedensellik testi uygulayarak incelemistir. Elde ettigi bulgular neticesinde
dolaysiz vergilerin kisa donemde dolayli vergilerin ise orta ve uzun dénemde
ekonomik biliylimeyi etkiledigi ekonomik biiylimenin ise dolaysiz vergileri
kisa orta ve uzun dénemde etkiledigi sonucuna ulagmaistir.

Emmanuel ve Stephen (2021) yaptiklari c¢alismada Nijerya’da vergi
gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 2003-2017
yillarini kapsayan ¢aligmalarina gore petrol gelir vergisi ile ekonomik biiyiime
arasinda pozitif ama anlamli olmayan katma deger vergi ile kurumlar vergisi
arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.

Vergilendirme ve ekonomik biiyiimeye iliskin literatiir incelendiginde,
ekonomik biiylime gdstergesi olarak sanayi iiretim endeksinin kullanildigi
analizlerin olmamasi1 ve kurumlar vergisi Ozelinde Tiirkiye ekonomisi
ornegindeki arastirmalarin = smirliligl, c¢alismanin literatiire  katkisini
gostermektedir. Var olan calismalarda kullanilan yontemlerde, genellikle
panel veri analizi, zaman serisi analizi (nedensellik ve Vektor Hata Diizeltme
Modeli), Regresyon Analizi, Korelasyon Analizi ve Tamamen Degistirilmis En
Kiiciik Kareler (FMOLS) testi tercih edilmistir. Diger taraftan, ilgili literatiir
taramasinda, asimetrik etkilesimi analiz eden g¢aligmaya rastlanilmamistir.
Bu acgidan bakildiginda, kurumlar vergisi gelirlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki asimetrik etkisinin incelenmesi, kullanilan yontem agisindan da
calismanin literatiirden farkina isaret etmektedir.

5. AMPIiRIK ANALIZ

Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi ve ekonomik biiyiime
gostergesi sanayi iiretim endeksi arasindaki uzun ve kisa donem asimetrik
iligki i¢in Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi

KASIM - ARALIK



ez T —

iSMMMO
LAY

Dagitilmis Otoregresif (ARDL) modelinin gelistirilmis hali olan Shin, Yu,
ve Greenwood-Nimmo (2014), Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmig
Otoregresif (NARDL) modeli kullanilmistir. Bu yontemin kullanilmasinin
temel nedeni ekonometrik analize konu olan degiskenler arasindaki uzun
ve kisa donem asimetrik iligkinin belirlenmesine ek olarak kurumlar vergisi
gelirlerinde ortaya ¢ikan negatif ve pozitif degismelerin sanayi iiretim endeksi
tizerinde olusturdugu etkilerin Tiirkiye ekonomisi 6zelinde tespit edilmesidir.
Dolayisiyla, kullanilan yontem ¢aligmanin amacina uygundur.

Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskiler NARDL
metodolojisiyle kurulabilmektedir. Bu metodolojide, uzun dénemli etkilesimi
test eden Johansen Egbiitiinlesme ve ARDL gibi diger yaklagimlardan farkl
olarak asimetrik analiz yapilmaktadir. Yontem, oncelikle degiskenlerin
asimetrik (dogrusal olmayan) bir iliskiye sahip olup olmadiginin belirlenmesini
ve ardindan bulgulara dayali olarak uzun vadeli katsayilarin tahmin edilmesini
icermektedir (Shin vd., 2014, ss. 285-289).

NARDL modelini diger geleneksel esbiitiinlesme tekniklerinden ayiran en
onemli 6zelligi asimetrik etkilerin belirlenebilmesidir. Bu dogrultuda, NARDL
modeli ARDL’nin genisletilmis versiyonu oldugundan kiigiik 6rneklemlerde
iyi sonug¢ verebilmekte, her bir degisken i¢in farkli gecikme uzunluklarim
barindirabilmekte ve otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmaktadir. Ek
olarak, ARDL modeli gibi, serilerin [(0) diizeyde, I(1) birinci farkinda
biitlinlesik olup olmadigina bakilmaksizin kullanilabilmektedir (Pesaran ve
Timmermann, 2005, s. 193). Bu dogrultudaki kisit, serilerden herhangi birinin
ikinci farkinda duragan 1(2) olmamasidir. Ayrica, NARDL modelinin diger
geleneksel esbiitiinlesme tekniklerine gore faydalari s6z konudur.

*  Bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken {izerindeki kisa ve uzun
donem etkisinin farkliligi, bagka bir ifadeyle, asimetrik etki tespit
edilebilmektedir.

« Serilerin pozitif ve negatif degisimlerini dikkate alarak hem kisa hem
de uzun donemli katsayilar belirlenebilmektedir.

I(0) diizeyinde olmayan serilerin uzun dénem analiz bulgularinin gegerli
ve giivenilir olabilmesi i¢in ampirik analizin serileri arasinda uzun dénem
iligkinin tespit edilmesi 6nemli bir gerekliliktir (Engle ve Granger, 1987,
s.264). Engle ve Granger (1987) testi, uzun donem iligkinin var olup olmadigini
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belirlemek icin kullanilan ilk tekniktir. Sonrasinda, Johansen ve Juselius
(1990) gibi yontemler ortaya ¢ikmistir. Ancak bu yontemler, farkl diizeyde
duragan serileri hesaba katmadiklari igin I(0) ve I(1) seriler arasindaki olas1
esbiitiinlesme iligkisini gozden kagirmaktadir (Johansen ve Juselius, 1990, s.
187). Bu durum dikkate alinarak bir vergi gelir tiirli olarak kurumlar vergisi ile
ekonomik biiylimenin dncii gostergesi niteligi tasiyan sanayi iiretim endeksi
arasindaki uzun donemli iliski i¢cin model secilmistir. Model se¢iminde
kurumlar vergisindeki artis ve azalislarin etkisi de dikkate alinmigtir. Temel
amag, ampirik analize konu olan degiskenler arasindaki uzun ve kisa dénemli
iliskiye paralel asimetrik etkinin belirlenebilmesidir.

6. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Calismanin ampirik analizinde bagimsiz degiskenler olarak kurumlar
vergisi gelirlerindeki artis ve azaliglara yer verilmisken, bagimli degiskeni
ekonomik biiyiime gostergesi olan sanayi liretim endeksi temsil etmektedir.
Ampirik analizin bagimli ve bagimsiz degiskenleri ve agiklamalari Tablo 1°de
sunulmustur. Bagimli degiskene iliskin veriler TCMB internet sayfasinda
yer alan veri dagitim sisteminden alimmisken kurumlar vergisi gelirleri
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 internet sitesi yaym ve
raporlarindan temin edilmistir. Ekonometrik analizlerde EViews 10 paket
programi kullanilmustir.

Tablo 1. Veri Seti ve Acgiklamalart

Degiskenler Aciklama

Biiylime ve tiretimdeki geligsmelerin gostergesi olarak logaritmik

Bagimh Degisken: Inprod sanayi iiretim endeksidir.

Logaritmast almmmus, kurumlar vergisi gelirlerindeki negatif degi-

Bagimsiz Degisken: Initax_neg simleri ya da azalislar1 icermektedir.

Kurumlar vergisi gelirlerindeki pozitif degisimleri ya da artislari

Bagimsiz Degisken: Initax_pos temsil eden logaritmik seridir.

Tablo 1’de agiklamalari yapilan degiskenler araciligiyla, 1 no’lu fonksiyonel
islem ekonomik olarak temel alinmaktadir.

Inprod = f ( Initax) (€))]
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Arastirma kapsaminda, 2006M1-2022M3 doénemi aylik (M) verileri
kullanilarak, Tiirkiye ekonomisinde kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iretim
endeksi arasindaki uzun donem iligki ve asimetrik etkinin belirlenmesinde
NARDL modeli olusturulmustur. Ampirik analizin duraganlik asamasinda
geleneksel birim kok testlerinden faydalanilmis, Genisletilmis Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) testi kullanilmistir. Duraganlik analizine
gecmeden Once, tim seriler “Tramo-Seats” yoOntemiyle mevsimsellikten
arindirildiktan sonra logaritmasi alinmistir.

Ekonometrik uygulama i¢in temel model 2 no’lu denklemde gosterilmistir.
Bu denklemde, ¢ hata terimini 3 sabit terimi, B, kurumlar vergisinin katsayisini
ifade etmektedir.

Inprod, =g, + B, Initax, + ¢, )

Zaman serisi analizi temelindeki ekonometrik modellerin tahmininde
duragan olmayan verilerin kullanilmasi, elde edilen bulgularin tutarsizligina
ve cikarimlarin istatistiksel olarak anlamsizligina neden olabilmektedir
(Granger ve Newbold, 1974, s. 118). Sahte regresyondan kaynakli bu sorundan
kagimabilmek i¢in degiskenleri duragan hale getirmek ve analizleri duraganlik
bulgularina gore yapmak neredeyse zorunlu hale gelmektedir.

ARDL modelinin dogrusal olmayan ya da asimetrik versiyonu olarak
literatiire gegcen NARDL modeli ARDL modelinde oldugu gibi 1(0) ya da I(1)
smirina gore tasarlanmamistir. Baska bir ifadeyle, calismamizin belirleyici
modelinde bdyle bir kisitlama yoktur. Ancak, ARDL ve NARDL modelinde
degiskenlerden herhangi birinin I(2) olmamas: sart1 aranmaktadir. Bu noktada,
Pesaran vd. (2001) tarafindan belirlenen kritik alt ve st siirlar I(0) ve I(1)
temelli oldugundan, NARDL modeli degiskenlerden birinin ikinci farkinda
I(2) duragan ¢ikmasi durumunda uygulanamamaktadir. Dolayisiyla bu analizin
uygulanabilirligini gérmek i¢in birim kok testlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Alnitax, = f, Initax_, + B Initax , +p, A3

Alnitax = f,+ p t + B, Initax_, + pn, “)

Calismadaki degiskenlerin duraganlik analizleri 3 ve 4 no’lu denkleme
gore ADF ve PP testleri araciligiyla yapilmistir. Bu dogrultuda, 3 no’lu
denklem ADF, 4 no’lu denklem ise PP testini aciklamaktadir. Ornek olmasi
icin hedef degisken olarak “Initax” serisinin yer aldigir denklemlerdeki “A”
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fark islemcisi, “t” zaman trendi, “p” gecikme uzunlugu ve “u” hata terimini
temsil etmektedir (Dickey ve Fuller, 1981,s.1063; Phillips ve Perron, 1988,
s.339).

H,: Bir vergi gelir tiirii olarak Tiirkiye deki kurumlar vergisi serisi birim
kéke sahiptir, duragan degildir.

H ,: Bir vergi gelir tiirii olarak Tiirkiye'deki kurumlar vergisi serisi birim
koke sahip degildir, duragandur.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclari

Diizeyde Birinci Farkinda
Degiskenler ADF PP ADF PP
. Sabit ve . Sabit ve . Sabit ve . Sabit ve
Sabit Trend Sabit Trend Sabit Trend Sabit Trend
1.5859
Initax -0.5662 | -1.1799 -9.5840 | -10.3179 | -10.5318 -12.3489 | -18.8827
(0.9995) (0.9795) | (0.6831) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) (0.0000) (0.0000
-4.5918 | -4.6211 4.6271 4.6305
Inprod

(0.0005) | (0.0029) | (0.0005) | (0.0028)

Geleneksel birim kok testleri bulgularima gore, hesaplanan istatistiksel
degerlerin yiiksek ¢ikmasi ya da olasilik degerinin diisiik ¢ikmasi durumunda
H, reddedilmekte ve bir vergi gelir tiiri olarak Tirkiye’deki kurumlar
vergisi serisinin duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bulgular Tablo
2’de sunulmustur. Tablo 2’deki bulgular, ADF testi kapsaminda kurumlar
vergisinin I(1), sanayi iiretim endeksinin 1(0) oldugunu ortaya koymustur.
Kurumlar vergisi i¢in birinci farkinda, sanayi iiretim endeksi i¢in diizey
degerinde olasilik degerleri her ii¢ anlam diizeyinden de (%1, %5 ve %10)
diisiik ¢ikmustir. Ayrica PP testi sonuglarindan da benzer bulgular gériilmiistiir.
Analizdeki degiskenlerin duraganlik analizi sonuglarindan, degiskenlerden
herhangi birinin 1(2) temelli olmadig1 goriilmektedir. Bu sonuglara gore
NARDL modelinin uygulanmasinda teorik olarak bir engel goriilmemektedir.

Calisma, 1 no’lu dogrusal fonksiyon ve 2 no’lu dogrusal denklemi
temel alarak dogrusal olmayan bir analiz yapmayi ve asimetrik etkiyi
belirlemeyi hedeflemektedir. Bu amag dogrultusunda, 5 ve 6 no’lu denklemler
kurumlar vergisindeki pozitif ve negatif degisikliklerin kismi toplamlarim
gostermektedir.
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Initax_pos =Alnitax_pos,= max(Alnitax_pos,, 0) 5)
Initax_neg =Alnitax_neg, = min(Alnitax_neg,, 0) 6)

1 no’lu fonksiyonel isleme pozitif ve negatif soklar1 dahil ettigimizde
temel model denklem 7°deki gibi olmaktadir.

Inprod, = f(Initax_neg, , Initax_pos) @)

2 no’lu denklem temel alinarak, uzun ve kisa donem analiz i¢in olusturulan
NARDL modeli 8 no’lu denklemde oldugu gibi genisletilmektedir. Kurumlar
vergisinin asimetrik ya da dogrusal olmayan etkisini gérebilmek adina, bu vergi
serisinin pozitif ve negatif degisimlerinin kismi toplami modele eklenmistir.
8 no’lu denklemde, B sabit terimi, B, B, ve B,, katsayilar1 uzun dénem iliski
ile pozitif ve negatif soklar1 temsili parametreleri ifade etmektedir. m, n ve p
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) tarafindan isaret edilen her bir degisken igin ayri
ayr1 en uygun gecikme uzunluklarini temsil etmektedir. Bu noktada, NARDL
modeli olusturulmadan, her bir degisken i¢in AIC tarafindan belirlenen uygun
gecikme uzunluklarinin se¢iminde belirleyici olan optimum gecikme uzunlugu
limiti bilgi se¢im kriterleriyle VAR modeli araciligiyla belirlenmektedir.
Diger taraftan, § [ kisa donem pozitif ve negatif soklar1 temsili
parametrelerdir.

Alnprod =f,+ B, Inprod ,+ B, Initax_neg,+ B, Initax_pos,+ §, Alnprod,,
+ §,;Alnitax_pos,,+ §,Alnitax_neg, , + ¢, )

H: B, =pB,=p, = 0[Birvergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi ile sanayi
tiretim endeksi arasinda uzun donem iliski yok]

H,: ,BI + ﬁ2 + ﬁ3 # 0 [Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi ile sanayi
tiretim endeksi uzun donem iliski var]

NARDL modelinde, ARDL ile paralel, Pesaran vd. (2001) ¢aligmasinda
gecen iki kritik siir kullanilarak hipotezler test edilmektedir. Elde edilen
F istatistik degeri kritik tist simir1 gegerse sifir hipotezi (H,) reddedilir ve
kurumlar vergisi ile sanayi iiretim endeksi arasinda uzun donem iliski oldugu
bulgusuna ulagilir. Hesaplanan F istatistik deger dustikse, (H,) reddedilemez
ve ampirik analizin degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadig:
bulgusuna ulasilir. Bu bulgulardan, ilgili degiskenler arasinda esbiitiinlesme
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iligki ¢ikarsa, kisa donem dengesizliginin uzun déonem dengeye uyum saglama
hiz1 hata diizeltme mekanizmasi1 (ECM) tarafindan belirlenir.

Alnprod = 8, + §,.Alnprod,, + §, Alnitax_pos, , + § Alnitax_neg,  +
YECM,, +¢, &)

Buna gore, ECM mekanizmasimin belirlendigi 9 no’lu denklemde uzun
donem denge seviyesine ayarlanma hizi “y” ile gdsterilmektedir. Ek olarak,
denklemde yer alan, “§,”, “§,” ve “§,” modeli dengeyi saglayan kisa
donem parametrelerdir. Modelin bu asamasinda dikkat edilmesi gereken
ECM mekanizmasiin anlamliligidir. ECM mekanizmasinin islevselligi “y”
katsayisinin negatif olmasina ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasina baglidir
(Adebayo, Akinsola, Bekun, Osemeahon ve Sarkodie, 2021, s. 67770).

Tablo 3. NARDL Modeli Optimum Gecikme Uzunlugu Secimi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 179.5529 NA 0.000524 -1.877571 -1.808456 -1.849566
1 298.1846 232.1883 0.000154 -3.103579 -2.965350* -3.047568
2 306.4035 15.91022 0.000147 -3.148700 -2.941356 -3.064684
3 315.7875 17.96518 0.000139 -3.206283 -2.929825 -3.094262*
4 318.8092 5.720182 0.000140 -3.195820 -2.850247 -3.055794
5 321.5475 5.125119 0.000142 -3.182326 -2.767638 -3.014294
6 328.2150 12.33679 0.000138 -3.210856 -2.727053 -3.014819
7 328.5611 0.632976 | 0.000144 -3.171777 -2.618860 -2.947735
8 341.6474 | 23.65334* | 0.000131* | -3.268957* -2.646925 -3.016909
9 335.4787 6.160967 0.000136 -3.229275 -2.527748 -2.944912
10 336.8706 2.449137 0.000140 -3.200771 -2.429091 -2.887971
11 340.1493 5.697415 0.000141 -3.192888 -2.351056 -2.851652
12 341.4759 2276314 | 0.000145 -3.163671 -2.251686 -2.793999

Tablo 3’te; NARDL modeli optimum gecikme uzunlugu seciminde dikkate
alinan bilgi se¢im kriterleri sonuglar1 yer almaktadir. Bilgi kriterlerinin
isareti ile
belirlenmektedir. Bulgulara gore, LR, FPE ve AIC bilgi secim kriterleri 8

3733

isaret ettigi optimum gecikme uzunlugu degerlerin {izerindeki

gecikme uzunlugunu isaret etmektedir.

Tablo 4’te optimum 8 gecikme uzunlugunda NARDL modeli sinir testi
ve uyumluluk sonuglart gorilmektedir. Kurumlar vergisi ve sanayi iiretim
endeksi arasinda uzun dénemde bir iliskinin olmadigini isaret eden sifir
hipotezi, alternatif hipotez karsisinda smnanmustir. Tabloya goére hesaplanan
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F-Istatistigi Pesaran vd. (2001) tarafindan belirlenen kritik alt I(0) ve iist smir

I(1) degerlerinden yiiksek ciktigindan sifir hipotezi reddedilmektedir. ilgili
degiskenler arasinda uzun dénemde bir iligki vardir.

Tablo 4. NARDL Uzun Dénem Esbiitiinlesik Iliski

Tahmin Edilen Fonksiyonel Form
Inprod, = f(Initax_neg,, Initax_pos)
Uygun Gecikme Uzunlugu*
NARDL(3, 1, 1)
F-Stat (F-s- . « e
tatistik) CV (Kritik Degerler) Sonug¢
Anlamhhk
Diizeyi 10) 1M
% 10 4.19 5.06 | Her dort anlamhilik diizeyi i¢in F-Stat>CV
7.85 %5 487 5 85 oldugundan H; reddedilir. Uzun donem iliski
vardir.
% 2.5 5.79 6.59
% 1 6.34 7.52

*Her bir degisken i¢in en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC kullanilmugstir:

**Kritik deger sinirlart Pesaran vd. (2001) ¢alismasindan alinmuistir.

Tablo 5’teki NARDL modeli uyumluluk (tani) testi sonuglarma gore,
olusturulan NARDL modelinde yapisal bir sorunun olmadig1 goriilmektedir.
Otokorelasyonun varligi Breusch-Godfrey, degisen varyans simamasi
Breusch-Pagan-Godfrey, hata terimlerinin dagilimi Jarque-Bera, modelin
fonksiyonel formu Ramsey Reset testi ile analiz edilmistir. S6z edilen tani
testlerinde, olasilik degerleri li¢ anlam diizeyinden (%1, %5 ve %10) yiiksek
c¢iktigindan olusturulan NARDL modelinde herhangi bir yapisal sorun
olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 5. NARDL Uzun-Kisa Donem Tahminleri ve Tan1 Testleri

Uzun Dénem Tahminleri
Degisken Katsay: T-istatistik Olasihk
Initax_pos 1.164 2.937 0.0037
Initax_neg -0.249 -1.692 0.0924
Kisa Dénem Tahminleri
D(Inprod) 1.806 1.277 0.2121
D(Inprod)(-1)) 1.258 0.880 0.3861
D(Inprod)(-2)) 2.221 1.473 0.1518
D(Initax_pos) 0.659 3.586 0.0013
D(Initax_neg) -0.148 -1.749 0.0804
ECM(-1) -0.822 -6.252 0.0000
Model Tam Testleri
Tam Test Tiirii Istatistik Olasihk
Otokorelasyon Breusch-Godfrey 0.353 0.943
Degisen Varyans Breés(ilil;r}e’;gan 1.329 0.246
Fonksiyonel Form Ramsey Reset 2.518 0.131
Normallik Jarque—Berra 2.493 0.197
Not: “D” fark islemcisi.
Tablo 5°’teki NARDL modeli sonuglar1 incelendiginde; kurumlar

vergisindeki pozitif ve negatif degisimlerin, bir baska ifadeyle bu vergilerdeki
artis ve azaliglarin sanayi tiretim endeksi (bliylime gostergesi) tizerindeki uzun
donemli etkisini gosteren katsayilar, T-Istatistik degerlerine bakildiginda,
istatistiksel olarak anlamlidir. Hata diizeltme parametresi (ECM) katsayisinin
negatif ve istatiksel olarak anlamli c¢ikmasi uzun doénemdeki dengeden
sapmalarin kisa donemde giderildigi, baska bir ifadeyle, hata diizeltme
modelinin ¢alistig1 anlamina gelmektedir.

Tablo 5°teki bulgulara gore, kisa ve uzun donemde; kurumlar vergisindeki
pozitif degisimler sanayi Ulretim endeksini arttirirken, negatif degisimler
azaltmaktadir. Asimetrik bir iligkiye isaret eder sekilde, pozitif etkinin siddeti
negatif degimlere gore daha fazladir. Uzun donemde, kurumlar vergisi
gelirlerindeki %1°lik artis sanayi iiretim endeksini yaklasik %1.2 arttirirken,
%1’lik azalis %0.2 azaltmaktadir. Hem kisa hem de uzun donem tahminlerinde
benzer bulgular saptanmisken, uzun donem katsayilarin siddeti kisa doneme
gore daha fazla ¢ikmistir. Kisa donemde, kurumlar vergisi gelirlerindeki
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%1’lik artis sanayi iiretim endeksini yaklasik %0.7 arttirirken, %1°lik azalig
%0.1 azaltmaktadir. Olasilik degerlerine bakildiginda, kurumlar vergisi
gelirlerindeki azaliglarin kisa ve uzun donemdeki etkinliginin anlamlilig
istatistiksel olarak diisiik seviyede ¢ikmistir. Diger taraftan, hem kisa hem
de uzun dénemde kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalig yoniindeki
degisimlerin sanayi iiretim endeksini etkileme siddeti diisiik kalmistir. Ayrica,
Tablo 6’daki Wald testi sonuglari asimetrik etkinin her iki donem igin de
istatistiksel olarak anlamliligin1 gostermektedir.

Kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalislarin sanayi tiretim endeksi
iizerindeki uzun ve kisa donem etkisi bilesenlerin katsayilari araciligiyla
belirlenirken, esbiitiinlesik analizden sonra, eger degiskenler arasinda asimetrik
iliski ¢ikarsa, bu iligkinin istatistiksek olarak anlamlilig1 standart Wald testi ile
hesaplanabilmektedir (Shin vd., 2014, s. 293). Uzun ve kisa donem asimetrik
iliskinin anlamliliginda standart Wald testi araciligiyla F-Istatistik degerleri ya
da olasilik degerlerine bakilarak bulgular sunulmaktadir. F-Istatistik degerleri
yliksek ya da olasilik degerleri diisiikse H; reddedilmektedir.

Uzun donem asimetrik iligkinin tespiti:

H : Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iiretim
endeksi arasinda uzun donemli simetrik iliski vardw, asimetrik iliski soz
konusu degildir.

H : Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iiretim
endeksi arasinda uzun donemli simetrik iliski yoktur, asimetrik iligki s6z
konusudur.

Kisa donem asimetrik iliskinin tespiti:

H : Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iiretim
endeksi arasinda kisa donemli simetrik iliski vardwr, asimetrik iligki s6z konusu
degildir.

H ,: Bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iiretim
endeksi arasinda kisa donemli simetrik iliski yoktur, asimetrik iliski soz
konusudur.
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Tablo 6. NARDL Uzun ve Kisa Dénem Asimetrik iliski

‘Wald Degeri Sonug¢

Uzun Donem Asimetri F-Stat degeri yiiksek, Prob degeri %1, %5 ve %10 anlam

F-Stat (F-ista- Prob (Olasilik) diizeyinden diisiik ¢iktigindan uzun dénem katsayilarin si-
tistik) metrik oldugu ydniindeki H; reddedilir. Uzun dénem asi-
947 0.0000 metrik iligki vardir.

Kisa Donem Asimetri

F-Stat (F-ista-
tistik)

11.16 0.0000

F-Stat degeri yliksek, Prob degeri %1, %5 ve %10 anlam
diizeyinden diisiik ¢iktigindan kisa dénem katsayilarin si-
metrik oldugu yoniindeki H; reddedilir. Kisa dénem asi-
metrik iligki vardir.

Prob (Olasilik)

Tiirkiye’deki kurumlar vergisi gelirlerinin asimetrik etkisinin incelendigi
NARDL modelinde; 2006M1-2022M3 zaman araligindaki yapisal kirilma
ihtimali dikkate alinarak CUSUM ve CUSUMSQ testleri uygulanmistir.
Caligmamizin ampirik analizindeki katsayilarin bu dogrultudaki uygunlugu
ilgili testlerle goriilebilmektedir (Brown, Durbin ve Evans, 1975, s. 155-156).
Sekil 1, %5 anlam diizeyine gore, sozii gegen donemde ilgili degiskenlerin ve
dolayisiyla kullanilan modelin istikrarli ve duragan oldugunu gostermektedir.
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Sekil 1. NARDL Modeli CUSUM ve CUSUMSQ Bulgulari

7. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Calismanin ampirik kismindan elde edilen bulgular birkag¢ agidan 6nemlidir.
Oncelikle, kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve azalis egilimdeki degisimler
ile sanayi tiretim arasindaki uzun donemli iliski ampirik olarak tespit edilmistir.
Tlgili degiskenler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir ve esbiitiinlesiktir.
Ikincisi, bir vergi gelir tiirii olarak kurumlar vergisi gelirlerindeki artis
ve azaliglarin ekonomik biiylime gostergesi sanayi iiretim endeksine olan
etkisinin siddet ve derecesinin farkli olmasi asimetrik etkilesime isaret
etmektedir. Etkinin siddeti hem uzun hem de kisa donemde sinirli kalmakla
birlikte, uzun dénemli etkinin siddeti daha fazladir. Diger taraftan, kurumlar
vergisi gelirlerindeki azalislarin etkinligi istatistiksel olarak diisiik diizeyde
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anlamlidir. Son olarak, kurumlar vergisi gelirlerindeki artislarin sanayi tiretim
endeksini ilgili gelirlerdeki azalislara gore pozitif yonde (arttirici sekilde) ve
daha fazla etkilemesi, bu vergi gelir tiiriindeki artiglarin biiylime {izerindeki
arttiricr etkisini gostermektedir. Ancak, etkinin siddeti dikkate alindiginda,
kurumlar vergisi gelirlerindeki artiglarin biiyiime {lizerinde sinirlt bir artiga
neden oldugu anlasilmaktadir.

Elde edilen ampirik bulgular kurumlar vergisi gelirlerindeki artis ve
azaliglar ile sanayi iiretim endeksi arasindaki esbiitiinlesik iliskinin varligini
dogrulamaktadir. Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin ¢ikmasi igsel
bliyiime modelinin Tiirkiye o6rneginde gecerli oldugunu gostermektedir.
Ancak, kurumlar vergisi gelirleri ile sanayi iiretim endeksi arasindan uzun
donemli iliskinin varligi, Neoklasik bliytime modeliyle tutarli degildir. Calisma
bu baglamda, ampirik analiz igeren literatiirle kiyaslandiginda, Egbunike vd.
(2018), Akinct (2019), Boga (2020), Andrasi¢ vd . (2021), ¢alismalarina
benzer sonuclar ortaya koyarken, Sandalct ve Sandalci (2017) ve Sarigimen
(2017), calismalarryla ortiismemektedir.

Calismada elde edilen 6nemli bir bulgu kurumlar vergisi gelirlerindeki
artiglarin bilylime gostergesi olan sanayi iiretim endeksini arttirict yonde
etkilemesidir. Bu bulgu, kurum kazanc¢larimin kurumlar vergisi gelirinde artisa
neden olmasi ile agiklanabilir. Ek olarak, kurumlar tarafindan elde edilen bu
kazanglarin tasarruf ve istihdama cevrilerek sanayi iiretim endeksinde artiga
neden oldugu seklinde degerlendirilebilir. Baska bir agidan baktigimizda,
ilgili degiskenler arasinda hesaplanan etkinin siddetinin diisiik ¢ikmasindan,
isletme sayisindaki degisim ve kurum kazanglarina paralel kurumlar vergisi
gelirlerindeki artis neticesinde, elde edilen vergi gelirlerinin kamu otoritesi
aracilifiyla yatirnmlara doniistiiriilerek ekonomik biiylimede sinirli bir
artisa neden oldugu anlasilmaktadir. Ampirik analizden elde edilen baska
bir bulgu, kurum vergisi gelirlerindeki azalislarin sanayi iiretim endeksini
azaltict yonde etkilemesidir. Ancak, calismanin bulgularindan dikkat
edilmesi gereken kurumlar vergisi gelirlerindeki azaliglarin artiglara gore
etkinliginin ve istatistiksel olarak anlamliligmmin ¢ok diisikk ¢ikmasidir.
Sonug itibariyle, kurumlar vergisi gelirlerindeki azaliglara nazaran artislara
verilen tepkinin daha baskin oldugu goriilmektedir. Elde edilen bulgulara
bu acidan bakildiginda, Tiirkiye 6zelinde kurumlar vergisinden elde edilen
gelirlerin sanayi tiretim endeksi iizerinde sinirli diizeyde de olsa arttirict bir
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etki olusturdugu sdylenebilir. Diger taraftan, kurumlarin efektif talebi ve
dolayisiyla ekonomik biiytimeyi sinirli diizeyde arttiracak sekilde kazang elde
ettikleri de anlagilabilir.

Tirkiye 6rneginde, uzun ve kisa donemde elde edilen katsayilarin %0 ve %2
arasinda dalgalanmasi, dolaysiz bir vergi tiirli olan kurumlar vergisine yonelik
politika etkinliginin oldukca smirh kaldigiin bir diger gostergesidir. Baska
bir ifadeyle, kurumlar vergisi gelirlerindeki artislari sanayi iiretim endeksini
arttirict yonde etkilemesi, sinirli da olsa, vergilendirmenin biiylimeyi arttirici
yonde diizenlendigini kismen gostermektedir. Bu bulgu, ekonomik gelisme
ve biiylimeyi amag¢ edinen politika yapicilarinin, refah diizeyi ve verimliligi
daha fazla dikkate alarak kurumlar vergisini diizenlenmesi gerektigine
isaret etmektedir. Biiylime ve kalkinma gibi ekonomik hedef/ongoriiler
temel almarak kurumlar vergisindeki diizenlemelerin etkili ve verimli bir
politika cercevesinde yapilmasi 6nemlidir. Ayrica, Tiirkiye gibi gelismekte
olan tilkelerde dolayli vergilere gore dolaysiz vergilerin payinin ¢ok diisiik
oldugunu goz Oniine alirsak, kiiresel rekabeti de dikkate alarak dolayli ve
dolaysiz vergilerin dagiliminda dengeyi saglayacak, vergi bilincini gelistirecek
ve kayit dis1 ekonomik faaliyetleri azaltacak sekilde dolaysiz vergilerde artig
egilimine gidilmesinin gerekliligi bulgularla desteklenmektedir.
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