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Abstract

In this study, it has been aimed to determine the effect of oil prices on basic macroeconomic
indicators econometrically by using the monthly data of the Turkish economy of the 2007-2018 period.
Johansen Cointegration method has been used to determine the long-term relationship, and FMOLS,
DOLS, and CCR methods have been used to calculate the long-term coefficients. According to the
empirical results, oil price mobility is cointegrated with the main macroeconomic indicators in the long
run, and have a positive effect on the interest rate, inflation, industrial production index, real effective
exchange rate and employment and a negative effect on the current account deficit.
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Oz

Bu caligmada, 2007-2018 donemi Tiirkiye ekonomisinin aylik verileri kullanilarak petrol
fiyatlarinin temel makroekonomik gostergeler iizerindeki uzun dénem etkisinin ekonometrik agidan
belirlenmesi amaglanmistir. Uzun dénem iliskinin tespiti i¢in Johansen Esbiitiinlesme, uzun dénem
katsayilarin hesaplanmast igin ise FMOLS, DOLS ve CCR yontemleri kullanilmistir. Elde edilen
amprik sonuglar; petrol fiyatlarinin temel makroekonomik gostergelerle uzun dénemde birlikte hareket

ettigini, petrol fiyatlarindaki hareketliligin faiz, enflasyon, {iretim, kur ve istihdam degiskenlerini
pozitif, cari agi1g1 ise negatif etkiledigini ortaya koymustur.

Anahtar Sozciikler : Petrol Fiyatlari, Makroekonomik Gostergeler, Esbiitiinlesme.
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1. Giris

Gilinlimiiz modern diinyasinda ekonomik biiylimenin saglanmasinin ve devam
ettirilebilmesinin en onemli unsurlarindan birisi enerjidir. Ulkelerin ekonomik biiyiime
hedefleri ve ozellikle gelismekte olan {ilkelerin gelismis iilkelere yakinsama arzulari,
bilhassa da bu iilkelerde enerjiye olan ihtiyaci ve enerji ihtiyacindaki artislara bagli olarak
da enerji bagimliligin1 hizli bir sekilde artirmaktadir. Sanayi devriminin yaratmis oldugu
yeni iiretim anlayisi igerisinde hayati 6neme sahip bir tiretim girdisi olma ozelligine sahip
olan enerjinin diinyadaki 6nemi hizla artmis ve 1900’li yillarin baginda 6zellikle petroliin
sanayide ve ulasimda ¢ok yaygin bir sekilde kullanilmaya baglanmasi enerji kaynaklar
igerisinde petrolii stratejik dneme sahip bir enerji kaynagi haline doniistiirmiistiir. Petroliin
tiretimdeki stratejik onemi onun sadece bir enerji kaynagi olmasindan ziyade kendisinden
elde edilen tiirevlerin sanayide yaygin olarak kullanimindan da kaynaklanmaktadir
(Yetkiner & Berk, 2008; 12). Petroliin iiretimdeki 6nemi 6zellikle 1970’li yillarda pes pese
yasanan petrol krizleriyle birlikte daha da artmig ve enerji iiretimin 6nemli bir girdisi olarak
iiretim fonksiyonunda yer almaya baslamistir (Ertugrul, 2011: 51).

Enerji denilince akla biiyiik oranda fosil temelli enerji kaynaklar1 gelmektedir. Zira
diinyada birincil enerji iiretiminde en yiiksek paya sahip olan kaynaklar sirasiyla petrol,
komiir ve dogalgazdir. Diger taraftan diinya lizerinde tiiketilen enerji kaynaklarinin
dagilimina bakildiginda ise, tiiketimin {igte ikisinden fazlasinin sirasiyla petrol, komiir ve
dogalgaz gibi yenilenemez &zellikteki hidrokarbon kaynaklarindan elde edildigi
goriilmektedir (Aksoy, 2016: 1). Bugiin diinyada iiretilen enerjinin yaklasik %87°1lik kismi
fosil kaynaklardan diger bir ifadeyle yer altinda bulunan kaynaklardan saglanmaktadir.
Geriye kalan yaklagik %13 liikk kisim ise, niikleer enerji ve yenilenebilir (glines, riizgar gibi)
enerji kaynaklarindan karsilanmaktadir (Aksoy, 2016: 1). Ancak fosil temelli enerji
kaynaklar1 diinya enerji talebindeki hizli artiglara da bagli olarak hizla tikenmekte olup
ozellikle petrol ve dogalgaz rezervleri kritik seviyelere ulagmis durumdadir. Yapilan
hesaplamalar diinyadaki toplam petrol rezervlerinin 1,7 trilyon varil civarinda oldugunu ve
enerji talebindeki mevcut artis trendi dikkate alindiginda bu rezervin yaklagik 51 yillik
ihtiyaci karsilayacak diizeyde oldugunu géstermektedir. Ayni sekilde yapilan arastirmalar
diinyada 2015 yil1 itibariyle tespit edilmis dogal gaz rezervinin 187 trilyon m3 oldugunu ve
bu rezervin kiiresel enerji talebini ancak 53 yil karsilayabilecek diizeyde oldugunu
gostermektedir (<https://www.tpao.gov.tr>). Her ne kadar niikleer ve yenilenebilir enerji
kaynaklarmin toplam enerji kaynaklar igerisindeki yeri son yillarda hizla artsa da yapilan
uzun vadeli enerji projeksiyonlari Oniimiizdeki yarim asirhlk donemde fosil enerji
kaynaklarmin toplam enerji kaynaklar1 igerisindeki hakimiyetini devam ettirecegini
gostermektedir.

Diinyada birincil enerji titkketim degerleri dikkate alindiginda Cin %22,9°luk payla ilk
sirada yer alirken bunu %17,3’liikk payla ABD takip etmektedir. Cin, ABD, Hindistan ve
Rusya’nin toplam enerji tiiketimleri diinya enerji tiikketiminin yaklagik yarisina tekabiil
etmektedir. Tiirkiye ise %1°lik payla toplam enerji tiilketimi bakimindan 19. sirada yer
almaktadir (<https://www.tpao.gov.tr>). Diinyanin halihazirda ihtiya¢ duydugu enerjiyi ¢ok
biiyiik oranda fosil temelli enerji kaynaklarindan karsiliyor olmasi, 6zellikle petrol ve

122



Aykiri, M. (2020), “Petrol Fiyatlarindaki Hareketliligin Temel Makroekonomik
Gostergeler Uzerindeki Etkisi”, Sosyoekonomi, VVol. 28(45), 121-138.

dogalgaz gibi fosil enerji kaynaklarinin birincil enerji kaynagi olma roliinii devam
ettirmesine neden olmaktadir. Diger taraftan bu enerji kaynaklarinin sanayinin ve teknolojik
gelismenin en 6nemli unsurunu olusturuyor olmasi ve lilkeler arasinda yasanan ekonomik
biiyiime ve kalkinma savaslar1 enerji fiyatlarindaki degisimlerin ve enerji sektoriindeki
gelismelerin kiiresel ekonomiyi etkilemesini kaginilmaz hale getirmektedir. Bu nedenle,
kiiresel enerji fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalarin iilkelerin 6zellikle de enerji
bagmmlilig1 yiiksek diizeyde olan iilkelerin makroekonomik gostergeleri iizerinde dnemli
etkilere neden oldugunu, ekonomik biiyiime, cari acik, enflasyon, doviz kuru, igsizlik basta
olmak {izere diger bircok makroekonomik wunsuru ciddi o6lgiilerde etkiledigini
gozlemlemekteyiz. Bilindigi lizere makroekonomik 6greti, yukarida siralamig oldugumuz
makro gostergeler arasinda ciddi bir korelasyonun olduguna isaret etmektedir. Dolayistyla
enerji fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar zincirleme olarak diger makroekonomik
degiskenlerin de birbirini gerek dogrudan gerekse dolayli yolardan etkilemesine neden
olmakta ve ortaya ¢ikan etkiler kiiresellesmenin yaratmis oldugu bagimlilik nedeniyle biitiin
bir diinyaya yayilabilmektedir.

Fosil enerji kaynaklarmin yeryiiziine homojen bir sekilde dagilmamis olmasi bir
taraftan her iilkenin enerji bagimliligimin birbirinden farkli olmasina neden olmakta diger
taraftan ise bu durum enerji kaynaklarina sahip olan iilkeleri stratejik ve ekonomik anlamda
onemli hale getirmektedir. Ornegin; enerji fiyatlarinda meydana gelen artislar gelirin, enerji
kaynaklarina sahip olan iilkelerin lehine yeniden dagilmasina neden olmakta ve ozellikle
enerji bagimlilig1 yiiksek diizeyde olan iilkelerin cari islemler bilangosunda ciddi agiklarin
olugsmasina sebebiyet verebilmektedir. Bu durum enerji ithal eden iilkelerin 6demeler
dengesini bozmakta, yurti¢i iretim maliyetlerini yikselterek enflasyonist baskilar
olusturmakta, biitce agiklarmi borglanarak kapatmaya c¢alisan &zellikle gelismekte olan
ekonomilerde bor¢lanma geregini artirmakta, finansman kaynaklarina olan talep artislari
faiz oranlar iizerinde yiikselme yo6niinde baskilarin olusmasina vesile olmakta, bu durum
ulusal yatirim hacminin azalmasma bagli olarak bir taraftan issizligin artmasina diger
taraftan ekonomik biiyiime hizinin diigmesine neden olabilmektedir. Bu durumdan da en
fazla etkilenen iilkeler siiphesiz biitce agiklarini borglanma ile kapatmaya ¢alisan gelismekte
olan iilke ekonomileridir. Ozellikle enerjide disa bagimlihig1 yiiksek gelismekte olan iilke
ekonomileri, yiikksek oranli ekonomik biiylime hedefleri dogrultusunda daha ¢ok enerji-
yogun sektdrlere yoneldiklerinden enerjiye olan bagimliliklar1 oldukga yiiksektir. Bu durum
gelisen her ekonomide oldugu gibi Tiirkiye ekonomisi i¢inde gegerlidir.

Tiirkiye, bugiin OECD iilkeleri i¢erisinde enerji talep artis oran1 en yliksek iilkelerden
birisidir. Yiiksek ve istikrarli bilyiime hedefi dogrultusunda Tirkiye, diinyadaki diger
gelisen ekonomilere benzer bir sekilde son donemde diinyanin en 6nemli enerji tiiketicileri
arasinda yer almaya baslanistir. Ornegin, Tiirkiye’de sanayide enerji kullanim oran1 diger
iilkelerin oranlarindan daha yiiksektir. Bu durum géz 6niine alindiginda Tiirkiye’nin ytiksek
ve slirdiirtilebilir biiyiime hedefinin sekteye ugramamasi ve kiiresel enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalarin yaratacagi ekonomik risklerden ve sorunlardan uzaklasabilmesi i¢in %72,5
gibi yiiksek diizeyde dis kaynakli enerji bagimligin1 makul diizeylere ¢ekecek etkin enerji
politikalarma ve alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi gerekmektedir.
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Bu c¢aligmanin yapilmasindaki temel amag enerjide disa bagimlilik orant yiiksek
diizeylerde olan Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlarindaki hareketliligin makroekonomik
gostergeler iizerinde yaratacagi uzun dénem muhtemel etkilerin varligini ortaya koymak
suretiyle politika yapicilara katki sunmaktir. Calismada enerji bagimliliginin bir gostergesi
olarak petrol fiyatlarinin se¢ilmis olmasimnin iki énemli sebebi bulunmaktadir. Bunlardan
birincisi petrol fiyatlarmin, serbest piyasada ticareti yapilan diger biitlin emtialar gibi,
temel/yapisal olarak arz-talep dengesi ile belirleniyor olmasidir. Diger bir sebep ise petroliin
sadece enerji kaynagi olarak degil ayni zamanda kendisinden elde edilen c¢ok sayida
tirevinin de sanayi iiretiminde yaygin olarak kullaniliyor olmasindandir. Caligma hem
dikkate alinan degisken sayisi acisindan hem de ekonometrik analizlerde kullanilan
yontemler bakimindan benzer ¢aligmalardan farklilik arz etmektedir.

2. Literatiir incelemesi

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin makroekonomik gostergeler {izerinde yaratmis
oldugu muhtemel etkileri inceleyen ¢ok sayida ¢aligma mevcuttur. Bu ¢aligmalarda genelde
Granger Nedensellik Testi, VAR (Vektor Oto Regresif), Panel Veri, Es Biitiinlesme Analizi,
Sinir Testi gibi ekonometrik yontemlerin kullanildigi ve daha ¢ok petrol fiyatlar ile cari
acik, reel doviz kuru, enflasyon, iiretim, faiz orani, igsizlik vb. makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkilerin ayri ayr ele alindigi dikkati ¢ekmektedir. Diger taraftan yapilan
caligmalardan elde edilen sonuglarin gerek iilkeler bazinda gerekse aragtirmanin yapildigi
donem aralig1 bazinda iligkinin yonii ve derecesi bakimimdan 6nemli farkliklar gosterdigi de
gozlemlenmektedir. Konuyla ilgilin yapilan ¢aligmalarin bir kismi sonuglariyla birlikte
kisaca soyle dzetlenebilir:

Abeysinghe (2001), se¢ilmis bazi Asya ve OECD iiyesi iilkeler igin petrol
fiyatlarindaki artiglarin ulusal gelir iizerinde yaratmis oldugu etkileri ampirik agidan
belirlemeye ¢alismustir. Ilgili ¢alismadan elde edilen sonuglar, petrol fiyatlarindaki artisin
petrol ithalatgisi iilkenin ekonomik bilylime performansini negatif yonde etkiledigini, onun
ticaret partneri olan iilkeyi ise pozitif etkiledigini gdstermistir.

Blanchard ve Gali (2007), petrol fiyat soklarinin iclerinde Almanya, ingiltere, Fransa,
Japonya ve Italya gibi gelismis ekonomilerin de bulundugu bir grup iilkenin secilmis
makroekonomik gostergeleri iizerindeki etkisini ampirik agidan belirlemeye ¢alismislardir.
1960-2007 donemine ait veriler yardimiyla yapmis olduklari ampirik ¢alisma sonuglart;
petrol fiyat soklarinin ilgili iilke ekonomilerinde 6zelikle ulusal gelir ve issizlik oranlari
iizerinde 6nemli etkilere neden oldugunu gdstermistir.

Jimenez-Rodriquez ve Sanchez (2008), petrol ithal eden OECD iiyesi iilke
ekonomilerinin petrol soklarmdan nasil etkilendiklerini yine ampirik analiz ydntemleri
yardimiyla belirlemeye ¢alismislardir. 1970-2004 donemine ait veriler yardimiyla yapilan
ampirik ¢alisma sonuglart; petrol fiyat soklarinimn ilgili iilke ekonomilerinde ekonomik
biiyiime hizin1 diigiirdiigiinii ve enflasyon oranlari {izerinde artirict etkiye neden oldugunu
ortaya koymustur.
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Cologni ve Manera (2008), petrol fiyatlarinda meydana gelen ani degisikliklerin G-
7 iilkelerinde ulusal gelir, fiyatlar genel diizeyi ve parasal unsurlar {izerindeki etkilerini
ampirik yontemlerle belirlemeye ¢alismiglardir. 1980-2003 donemine ait veriler yardimiyla
yapilan ampirik ¢aligma sonuclari; petrol fiyatlarindaki ani degismelerin ilgili iilke
ekonomilerinde enflasyonist eklilere neden oldugunu, enflasyon oranlarinda meydana gelen
artiglarin ise parasal aktarim mekanizmalar1 araciligryla ekonomik biiyiimeyi olumsuz
etkiledigini gostermistir. Benzer sekilde Hamilton (1983, 1996) iki farkli calismasinda
ABD’ de yasanan ekonomik durgunluklarin ¢cogunun petrol fiyatlarindaki artislarla iliskili
oldugunu iddia etmektedir.

Erkan vd. (2011), petrol fiyatlarindaki degismelerin issizlik oranlar1 lizerindeki
etkisini Tirkiye ekonomisi 6zelinde 2005-2009 donemine ait aylik veriler yardimiyla
ampirik yontemlerle belirlemeye c¢alismiglardir. Yapilan calismanin ampirik sonuclari;
petrol fiyatlarindaki degismelerin uzun dénemde issizlik oranlari lizerinde belirleyici bir role
sahip oldugunu ve petrol fiyatlarindan igsizlik oranlarina dogru nedensel bir iligkinin
bulundugunu gostermistir.

Oksiizler ve Ipek (2011), petrol fiyatlarindaki ani degismelerin enflasyon ve
ekonomik biiyiime oranlar iizerindeki muhtemel etkilerini Tiirkiye ekonomisi 6zelinde
ampirik yontemler yardimiyla belirlemeye ¢alismislardir. 1987-2010 dénemine ait aylik
veriler yardimiyla yapmis olduklar1 ampirik ¢alisma sonuglari; petrol fiyatlarinda meydana
gelen ani degismelerin hem enflasyon oranlarint hem de ekonomik biiylime oranlarin1 pozitif
yonde etkiledigini ortaya koymustur. Diger taraftan petrol fiyatlarindan ekonomik
bliyimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iligskinin bulundugunu ancak enflasyon
oranlartyla petrol fiyatlari arasinda herhangi bir nedensel iligkinin bulunmadig1 sonucuna da
ulasilmistir.

Schubert (2014), Avrupa Birligine iiye OECD iilkelerinde petrol fiyatlarinda
meydana gelen ani degigsmelerin temel makroekonomik degiskenleri ve 6demeler dengesini
nasil etkiledigini ampirik analiz yontemleriyle belirlemeye ¢alismislardir. Calismadan elde
edilen ampirik sonuglar; petrol fiyatlarindaki ani artislarin ilgili {ilke ekonomilerinde issizlik
oranlarmin artmasina, toplam harcama diizeyinin zamanla azalmasina ve ticaret dengesinin
O0demeler dengesi fazlasi yaratacak oranda iyilesmesine neden oldugunu gostermistir. Diger
taraftan Schubert, petrol fiyatlarinda meydana gelen ani degismelerin ilgili {ilke
ekonomilerinde 6zellikle ulusal gelir ve issizlik oranlar tizerindeki etkilerin zayif oldugunu,
ilgili tlilke ekonomilerinin ddemeler dengesinin J-egrisi ozelligi gosterdigini ifade
etmektedir.

Katircioglu ve digerleri (2015), OECD iilkeleri i¢in petrol fiyat hareketleri ile gayri
safi yurti¢i hasila (GSYIH), tiiketici fiyatlar1 (TUFE) ve issizlik gibi makroekonomik
gostergeler arasindaki iliskiyi uygun ekonometrik yontemlerle arastirmislardir. Yapilan
¢alismadan elde edilen ekonometrik sonuglar; petrol fiyatlari ile secilen makroekonomik
gostergeler arasinda uzun donemli bir iligski oldugunu gostermistir. Diger taraftan ¢alisma
sonuglari, petrol fiyat hareketlerinin genel olarak OECD iilkeleri 6zelinde GSYTH, TUFE ve
igsizlik oranlar1 lizerinde istatistiksel olarak olumsuz etkiler yarattigini ortaya koymustur.
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Deniz ve Siimer (2015), genelde petrol ve dogalgaz ihracatgist konumunda bulunan
Avrasya Tllkelerinin, petrol fiyatlarinda meydana gelen ani diismelerden nasil
etkilendiklerini 1990-2013 donemine ait veriler yardimiyla ampirik olarak belirlemeye
calismiglardir. Yapilan c¢alismanin ampirik sonuglari; petrol ve dogalgaz fiyatlarinda
meydana gelen ani diismelerin ilgili iilke ekonomilerinde hem kamu gelirleri tizerinde hem
de ulusal gelir iizerinde istikrarsizliga neden oldugunu ve bu durumun ilgili iilke
ekonomilerinde ¢ok ciddi refah kaybi yarattigini ortaya koymustur.

Ozaytiirk ve Alper (2017), cari islemler agigina neden ulan unsurlarin belirlenmesine
yonelik Tiirkiye’'nin de dahil oldugu 11 OECD iilkesi iizerinde ampirik bir g¢alisma
gerceklestirmislerdir. 2000-2013 donemini kapsayan ¢alismanin ampirik sonuglari; ilgili
tilke ekonomilerinde ulusal gelir, ithal edilen petrol miktar1 ve finansal gelismislik diizeyi
ile cari agik arasinda pozitif yonlii bir iliskinin bulundugunu ortaya koymustur. Ilgili
lilkelerde cari agiga neden olan en 6nemli faktoriin ise ithal edilen petrol miktart oldugu
sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde Demir (2013), sanayi tiretim endeksi, cari agik ve
enerji ithalati arasindaki iligkiyi Tiirkiye ekonomisi &zelinde ampirik yoOntemlerle
aragtirmaya caligmistir. 1987-2012 donemine ait veriler yardimiyla yapilan ampirik analiz
sonuglari; enerji ithalati ve sanayi iiretim endeksinden cari agiga dogru tek yonlii bir
nedensellik oldugunu ortaya koymustur.

Dogan ve Giirbiiz (2017), diinya enerji fiyatlarindaki degigsmelerin dis ticaret agigi
iizerinde yaratmis oldugu etkileri Tiirkiye ekonomisi 6zelinde ampirik olarak belirlemeye
calismislardir. Tlgili calismanin ampirik sonuglari; Tiirkiye’de dis ticaret agig1 ile enerji
maliyetleri arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu gdstermistir. Alagéz ve
digerleri (2017), bir grup OECD iilkesi iizerinde yapmis olduklar1 ampirik ¢alismada, petrol
fiyatlarinda meydana gelen ani degigmelerin ilgili iilke ekonomilerinde enflasyon oranlarini
artirict cari agik iizerinde ise azaltici etki dogurdugu sonucuna ulagmislardir.

Saglam ve Giiresci (2018), Petrol fhra¢ Eden Ulkeler (OPEC) &zelinde yapmis
olduklar1 ampirik ¢aligmada, 1985-2015 donemine ait verilerle petrol fiyatlarinda meydana
gelen ani degisimlerin sec¢ilmis makroekonomik gostergeler olan reel déviz kuru, GSYH
deflatorii, ekonomik biiyiime orani ve tiiketici fiyat endeksi gibi gostergeler tizerindeki
etkisini belirlemeye c¢aligmiglardir. Yapilan c¢alismanin sonuglarmma gore; petrol
fiyatlarindaki degisim ile secili makroekonomik gostergeler arasinda kisa donemde pozitif
yonlii bir iliski mevcuttur. Diger taraftan petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin
ilgili makroekonomik gostergeler lizerinde uzun dénemde kalici etkilere sebebiyet verdigi
tespit edilmistir.

Oztiirk ve Kilig (2018), 26 OECD iilkesinde petrol fiyatlarindaki degisim ile
ekonomik bilylime oran1 arasindaki iliskiyi ampirik yontemlerle belirlemeye ¢aligmiglardir.
1987-2015 dénemine ait yillik veriler yardimiyla yapilan ampirik analizler sonucunda; ilgili
iilke ekonomilerinde petrol fiyatlari ile ekonomik biiyiime orani arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iligkisinin bulundugu tespit edilmistir. Sara¢ ve Yaglikara (2018) ise, G7 iilkeleri
6zelinde 1986-2014 dénemini kapsayan ¢alismalarinda; petrol fiyatlari ile istihdam oranlari
arasinda esbiitiinlesik ve nedensel bir iliskisinin varligini ampirik olarak tespit etmislerdir.
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Polat (2019), petrol fiyatlarinin ve reel efektif doviz kurunun Tirkiye nin dis ticaret
dengesine olan etkilerini, 1989:M01-2018:M11 doénemi i¢in yapisal kirilmali zaman serisi
analiz yontemleri araciligtyla analiz etmigtir. Toda-Yamamoto (1995) Testi yardimiyla
yapilan ekonometrik analizler sonucunda petrol fiyatlarindan dis ticaret dengesine dogru
herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Ozata (2019), Kiiresel petrol fiyatlarindaki degisimlerin tiiketici ve iiretici fiyatlart
endeksi {iizerindeki etkisini Tiirkiye ekonomisi ozelinde ampirik olarak incelemeye
calismistir.  Yapmis oldugu ampirik ¢alismanin sonuglarina gore; kiiresel petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalarin tiiketici ve tiretici fiyatlar1 endeksleri tizerindeki etkisi uzun
donemde asimetrik, kisa donemde ise simetrik 6zellik tagimaktadir. Diger taraftan ¢alisma
sonuglar1 diinya petrol fiyatlarindaki %100’liikk bir artisin tiiketici fiyat endeksini %13,05
oraninda ve iiretici fiyat endeksini ise %14,7 oraninda artirdigini ortaya koymustur. Tersine
petrol fiyatlarindaki %100’lik bir azalisin ise tiiketici fiyat endeksini %11,27, iiretici fiyat
endeksini ise %7,24 oraninda azaltmaktadir.

Gilindogan ve Tok (2019), petrol fiyatlarindaki degisimlerin &zelikle petrol
bagimliligr yiiksek olan {ilkelerde ne tiir etkilere yol actigini ampirik yontemlerle
arastirmaya ¢alismislardir. 2000-2015 donemini kapsayan ampirik ¢aligmalarinin sonuglari;
ekonomik biiyiikliik bakimindan petrol (enerji) talebi yiiksek seviyede olan iilkelerin sanayi
tiretim endeksleri ile petrol fiyatlar1 arasinda uzun dénemde pozitif bir iliski oldugunu
gostermistir. Afsar vd. (2019), Tirkiye ve BRIC iilkeleri 6zelinde petrol fiyatlarindaki
degisimlerin cari islemler dengesi lizerindeki muhtemel etkisini ampirik yontemlerle
belirlemeye caligmiglardir. 1992-2015 dénemini kapsaya ¢aligmalarinin ampirik sonuglari,
Brezilya, Rusya ve Hindistan’da petrol fiyatlar1 ile cari denge herhangi bir iligkiye
rastlanmamistir. Tirkiye i¢in ise petrol fiyatlarindan cari dengeye dogru cift yonlii
nedensellik iliskisinin bulundugu tespit edilmistir.

3. Veri Seti Yontem ve Amprik Sonuglar

Caligmada, 2007-2018 donemi Tiirkiye ekonomisinin aylik verileri kullanilarak
petrol fiyatlarindaki hareketliligin temel makroekonomik gostergeler iizerindeki uzun
donemli etkisinin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu dogrultuda, petrol fiyatlar ile reel
efektif doviz kurlari, faiz oranlari, sanayi tiretim endeksi, istihdam oranlari, enflasyon ve
cari acik arasindaki uzun donem etkilesimin yami sira bu etkilesimin yoni (pozitif ya da
negatif) ampirik olarak analiz edilecektir.

Calismadaki amag¢ dogrultusunda en uygun ekonometrik yontemler uzun dénem
iligkinin belirlenebildigi Johansen Esbiitinlesme Testi ve uzun donem katsayilari
yorumlama olanagi saglayan Tamamen Gelistirilmis En Kiiglik Kareler (FMOLS), Dinamik
En Kiigiik Kareler (DOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesik Regresyon (CCR) analizidir. Ampirik
analize konu olan temel makroekonomik gdstergelerin iktisadi olarak zaman igerisinde
birlikte degisme egiliminde olmalarindan dolay1 ¢oklu dogrusallik sorunu gézlemlenebilir.
Her bir degisken icin tahminde bulunmak ya da sayisal deger bulmak zorlasabilir. Bu
nedenle, calismadaki degigsken sayisinin fazlaligi da géz Oniine alinarak oncelikle Vektor
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Otoregresif Model (VAR) tahmin edilmistir. VAR modelinde bagimli-bagimsiz degisken
ayrimi yoktur ve her bir degisken igsel olarak kabul edilmektedir (Enders, 1995). Ayrica,
ampirik analizin yapilacagi donem gdz dniine alindiginda 2008 kiiresel krizi ve 2010 Avrupa
borg krizinin varlig1 yapisal kirilmalarin dikkate alinmasini gerekli kilmaktadir. Dolayisiyla,
test edilecek degiskenlerin duraganlik analizi yapisal kirilmalar1 bagiml degisken olarak
modele ilave eden Zivot-Andrews (ZA) birim kok testi araciligiyla yapilacaktir.

Ampirik analizde, enerjide disa bagimliligin gostergesi olarak brent petrol varil
fiyatlar1 alinmis, temel makroekonomik gostergelerin se¢iminde doviz kurlari, faiz oranlari,
sanayi iiretim endeksi, istihdam oranlari, enflasyon ve cari agik dikkate alinmistir. Verilerin
tiimii Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin elektronik veri dagitim sisteminden alinmis,
analizlerde ise Eviews 10 istatistik programi kullanilmistir. Bu veriler “Moving Average”
yontemiyle mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmasi alinmis serilerdir. Cari agik verileri
bazi donemlerde negatif degerler aldigindan logaritmasi almamamistir. Sonrasinda,
degiskenlerin birbirleriyle olan etkilesimi ve nedensellik iliskilerinin tespit edilmesi ve bu
baglamda duragan olup olmadiklarina yonelik birim kok testi yapilmistir.

Petrol fiyatlar ile segilen temel makroekonomik gostergeler arasindaki iligkisinin
Tiirkiye ekonomisi i¢in 2007-2018 donemine ait aylik verilerle analiz edildigi bu ¢alismada
kullanilan degiskenler Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo: 1
Veri Seti

Enerjide Disa Bagimhilik Temel Makroekonomik Géstergeler
. Déviz Kurlart (kur)

(TUFE Bazli Reel Efektif Dviz Kuru)
Faiz Oranlan (faiz)

(Yiizde Deger)
Petrol Fiyatlar1 (brentpetrol) Sanayi Uretim Endeksi (iiretim)
(Dolar Cinsinden Brent Petrol Fiyati) (Diizey Deger)
Istihdam Oranlar (istihdam)
(Yiizde Deger)
Enflasyon (enflasyon)
(Tiiketici Fiyat Endeksi)
Cari Agik (cari agik)
(Dolar Cinsinden Diizey Deger)

Johansen Egbiitiinlesme analizine gegmeden dnce ¢aligmada kullanilan degiskenlerin
duraganlik seviyesinin belirlenmesi ekonometrik bulgularin giivenilirligi agisindan 6nem arz
etmektedir (Granger & Newbold, 1974). Bu dogrultuda, yapisal kirilmalar1 dikkate alan ve
kirilma yillarini igsel olarak belirleyen ZA birim kok testi kullanilmistir (Zivot & Andrews,
2002). Bu test, ekonometrik ¢aligmalarda siklikla kullanilan Genigletilmis Dickey Fuller
(ADF) birim kok testi ile karsilagtirildiginda farkli sonuglar ortaya koyabilmektedir. Bunun
nedeni yapisal kirilmalarin varligir ve ZA birim kok testinin bu yapisal kirilmalar1 dikkate
almasidir.

Calismada analiz edilen ZA testi sabit ve trend igeren modelde, 1, 2, 3,4, 5, 6 ve 7
no’lu denklemlerin tahminine dayanmaktadir. “Bu birim kdk testinde, regresyon denklemi
tahmin edilmekte ve tahmin edilen parametreler igin t istatistigi hesaplanmaktadir”
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(Korkmaz & Zama & Cevik, 2008: 25). Sabitte kirilmay1 (DU«(A)), trendde kirilmay1
(DTy(A,)) gostermektedir.

k

ISTIHDAM: = uC€ + 0S DUr(A) + BCt + y°DTH() + aCISTIHDAM: -1 + Z CCAISTIHDAM:
-1

e 1)

k
URETIM: = uC + 6€ DUy(X) + BCt + y°DTi(L) + «CURETIM;-1 + Z CCAURETIM:-j + & (2)
i

k
ENFLASYON: = € + 0C DUx(}) + BCt + y°DTi(A) + «CENFLASYON;-1 + Z

e
GCAENFLASYON: . + & @)

k
CARIACIK = pu€ + 6 DUy(L) + BCt + y°DTy(%) + cCCARIACIK:. 1 + Z CCACARIACIK: -
=L

+ &t (4)
k

FAIZ: = uc +0° DU«(A) + Bct + "{CDTIO\,) + aCFAIZi -1 + Z CiCAFAIZ:-j + &t (5)
il
k

KUR: = puC + 6° DU(A) + BCt + yCDT(A) + aCKURy -1 + Z CCAKUR;-j + & (6)

5!

k
BRENTPETROL: = u€ + 6¢ DUy()) + Bt + y°DTy(A) + «°BRENTPETROL-1 + Z

j=L
¢iCABRENTPETROL: | + & (7

Ho : o = 1, Seri birim kok igerir (Duragan Degildir).
Hi : o =0, Seri birim kok igermez (Duragandir).

Burada, t=1,2.3........ T tahmin dénemini, A kirilma noktasini gostermektedir. Biitiin
modeller, j=t’den j=(T-1)/T’ye kadar En Kiigilk Kareler Yontemi (EKK) ile tahmin
edilmektedir. A’nin her bir degeri i¢in k gecikme sayisi belirlenerek o' = 1 durumu t
istatistigiyle test edilmektedir (Korkmaz vd., 2008). Hesaplanan t istatistigin mutlak deger
iginde, Zivot-Andrews kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda Ho reddedilmektedir.
(Korkmaz vd., 2008: 25; Temurlenk & Oltulular, 2007).
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ZA birim kok testinin sonuglarina Tablo 2°de yer verilmistir. Sonuglara gore
ekonometrik analize konu olan tim seriler birinci farkinda duragan hale gelmektedir.
Bulgulara bakildiginda, %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki kritik degerler ZA test
istatistiginin degerlerinden diisiik ¢iktigindan sifir hipotezi reddedilmektedir.

Tablo: 2
ZA Birim Kok Testi Sonuclari
Diizey Degeri Birinci Farki
Degiskenler Sabit Sabit & Trend Sabit Sabit & Trend
A -3.859981 -7.931715 -8.127916
Istihdam -3.897991 (2010M10) (2010M10) (2009M5) (2009M5)
Uretim -3.479335 -3.479335 -13.49204 -14.17249
(2010M12) (2010M12) (2009M2) (2009M1)
Enflasyon -0.456132 -3.440594 -6.837498 -7.224462
(2016M12) (2017M3) (2016M12) (2016M2)
Cari Agik -4.351555 -4.413251 -19.86697 -20.02011
(2010M7) (2010M7) (2009M6) (2017M2)
Faiz -2.779217 -3.210305 -8.677780 -8.666386
(2016M8) (2014M5) (2012M2) (2009M12)
Kur -3.489712 -4.552938 -9.257229 -9.768218
(2010M7) (2012M10) (2009M4) (2009M4)
Brentpetrol -4.074521 -4.003042 -9.243115 -10.15977
(2014M10) (2014M10) (2016M3) (2009M1)

Tablo 2’de, sabitte kirilma i¢in %1, %5 ve %10 anlam diizeyindeki degerler sirasiyla
-5,34, -4,93 ve -4,58’dir. Sabit ve trendde kirilma i¢in sirasiyla -5,57, -5,08 ve -4,82°dir.
Parantez i¢indeki tarihler se¢ilen kirilma yillarin1 géstermektedir.

Ekonometrik analizin sonraki asamasinda, ZA duraganlik testi sonuglarina gore,
Johansen Egbiitiinlesme Testi yapilacaktir. Egbiitiinlesme testinin yapilabilmesi i¢in serilerin
seviyesinde I(0) duragan olmamasi gerekmektedir (Tar1, 2015: 415). Esbiitiinlesme analizine
gore I(0) da duragan olmayan degiskenlerin birinci farkinda I(1) duragan olmasi durumunda
dogrusal birlesimi duragan olabilmektedir (Gujarati, 2009: 426).

Petrol fiyatlari ile temel makroekonomik gdstergeler arasindaki esbiitiinlesik iliskiyi
analiz etmek i¢in olusturulan VAR modeli 8, 9, 10, 11, 12, 13 ve 14 no’lu denklemlerin
tahminine dayanmaktadir. Bu denklemler 2 gecikmeye gore olusturulmustur. Bu modellerin
tahmini ilgili degiskenler arasindaki uzun donem iligkinin varligimi ya da bu degiskenlerin
uzun donemde birlikte hareket edip etmedigini test edecektir. Johansen Esbiitiinlesme
Analizi ilgili denklemlerden tahmin edilen VAR Modeline dayanmaktadir.

ENF = C(1,1)*ENF(-1) + C(1,2)*ENF(-2) + C(1,3)*FAIZ(-1) + C(L,4)*FAIZ(-2) +
C(1,5)*ISTIHDAM(-1) + C(1,6)*ISTIHDAM(-2) + C(1,7)*KUR(-1) + C(1,8)*KUR(-2) +
C(1,9)*PETROL(-1) + C(1,10)*PETROL(-2) + C(1,11)*URETIM(-1) + C(1,12)*URETIM(-
2) + C(1,13)*CARI(-1) + C(1,14)*CARI(-2) + et @)

FAIZ = C(2,1)*ENF(-1) + C(2,2)*ENF(-2) + C(2,3)*FAIZ(-1) + C(2,4)*FAIZ(-2) +
C(2,5)*ISTIHDAM(-1) + C(2,6)*ISTIHDAM(-2) + C(2,7)*KUR(-1) + C(2,8)*KUR(-2) +

C(2,9)*PETROL(-1) + C(2,10)*PETROL(-2) + C(2,11)*URETIM(-1) + C(2,12)*URETIM(-
2) + C(2,13)*CARI(-1) + C(2,14)*CARI(-2) + st 9)
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ISTIHDAM = C(3,1)*ENF(-1) + C(3,2)*ENF(-2) + C(3,3)*FAIZ(-1) + C(3,4)*FAIZ(-2) +
C(3,5)*ISTIHDAM(-1) + C(3,6)*ISTIHDAM(-2) + C(3,7)*KUR(-1) + C(3,8)*KUR(-2) +
C(3,9)*PETROL(-1) + C(3,10)*PETROL(-2) + C(3,11)*URETIM(-1) + C(3,12)*URETIM(-
2) + C(3,13)*CARI(-1) + C(3,14)*CARI(-2) + st (10)

KUR = C(4,1)*ENF(-1) + C(4,2)*ENF(-2) + C(4,3)*FAIZ(-1) + C(4,4)*FAIZ(-2) +
C(4,5)*ISTIHDAM(-1) + C(4,6)*ISTIHDAM(-2) + C(4,7)*KUR(-1) + C(4,8)*KUR(-2) +
C(4,9)*PETROL(-1) + C(4,10)*PETROL(-2) + C(4,11)*URETIM(-1) + C(4,12)*URETIM(-
2) + C(4,13)*CARI(-1) + C(4,14)*CARI(-2) + et (11)

PETROL = C(5,1)*ENF(-1) + C(5,2)*ENF(-2) + C(5,3)*FAIZ(-1) + C(5,4)*FAIZ(-2) +
C(5,5)*ISTIHDAM(-1) + C(5,6)*ISTIHDAM(-2) + C(5,7)*KUR(-1) + C(5,8)*KUR(-2) +
C(5,9)*PETROL(-1) + C(5,10)*PETROL(-2) + C(5,11)*URETIM(-1) + C(5,12)*URETIM(-
2) + C(5,13)*CARI(-1) + C(5,14)*CARI(-2) + &t (12)

URETIM = C(6,1)*ENF(-1) + C(6,2)*ENF(-2) + C(6,3)*FAIZ(-1) + C(6,4)*FAIZ(-2) +
C(6,5)*ISTIHDAM(-1) + C(6,6)*ISTIHDAM(-2) + C(6,7)*KUR(-1) + C(6,8)*KUR(-2) +
C(6,9)*PETROL(-1) + C(6,10)*PETROL(-2) + C(6,11)*URETIM(-1) + C(6,12)*URETIM(-
2) + C(6,13)*CARI(-1) + C(6,14)*CARI(-2) + &t (13)

CARI = C(7,1)*ENF(-1) + C(7,2)*ENF(-2) + C(7,3)*FAIZ(-1) + C(7,4)*FAIZ(-2) +
C(7,5)*ISTIHDAM(-1) + C(7,6)*ISTIHDAM(-2) + C(7,7)*KUR(-1) + C(7,8)*KUR(-2) +

C(7,9)*PETROL(-1) + C(7,10)*PETROL(-2) + C(7,11)*URETIM(-1) + C(7,12)*URETIM(-
2) + C(7,13)*CARI(-1) + C(7,14)*CARI(-2) + et (14)

Johansen Esbiitiinlesme Analizine gegmeden 6nce Vektor Otoregresif (VAR) model

araciligryla uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir (Tari, 2015). Tablo 3
incelendiginde, modelde en uygun gecikme uzunlugu SC’ye gore bir, LR’ye gore bes,
FPE’ye gore alt1 ve AIC ile HQ bilgi kriterlerine gére dokuzdur. Ancak, bir, bes ve dokuz
gecikme uzunlugunda degisen varyans ve otokorelasyon sorunlariyla karsilagilmigtir. Yedi
gecikme uzunlugunda modelde herhangi bir istikrarsizlik sorunu yoktur, model istikrarli ve
duragandir. Bu gecikme uzunlugunda modelin uyumluluk testleri Sekil 1 ve Tablo 4’te

verilmigtir.
Tablo: 3
Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 -57.74395 NA 6.99e-09 1.087030 1.392781 1.211273
1 671.1569 1358.406 2.35e-13 -9.214498 -7.838615* -8.655402
2 785.1951 200.4309 8.84e-14 -10.19993 -7.753912 -9.205978*
3 841.0997 92.32731 8.10e-14* -10.30454 -6.788396 -8.875741
4 886.1036 69.55143 8.88e-14 -10.24399 -5.657718 -8.380342
5 943.8955 83.18530 8.18e-14 -10.37720 -4.720797 -8.078700
6 993.5482 66.20367 8.75e-14 -10.38709 -3.660557 -7.653738
7 1038.456 55.11458 1.04e-13 -10.32510 -2.528428 -7.156889
8 1101.547 70.73846* 9.79-14 -10.53860 -1.671798 -6.935537
9 1139.225 38.24856 1.43e-13 -10.36705 -0.430117 -6.329135
10 1202.772 57.77012 1.51e-13 -10.58746 0.419603 -6.114694
11 1284.485 65.61759 1.32e-13 -11.08310 0.994091 -6.175485
12 1358.122 51.32265 1.46e-13 -11.45639* 1.690936 -6.113918

* Bilgi kriterleri tarafindan segilen gecikme uzunlugunu belirtmektedir.
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Oto Regresif Karakterisi?ll((ilgo}inomunun Ters Kokleri
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VAR modeli 7 gecikme uzunlugunda otoregresif karakteristik polinomunun ters
kokleri birim ¢emberin i¢inde yer aldigindan istikrarli ve duragandir. Ayrica Tablo 4’teki
Lagrange Carpan ve White testine gore istatistiki degerlerin olasilik degerleri %1 ve %5
anlam diizeylerinden yiiksek ¢ikmasi bu gecikme uzunlugunun uygun oldugunu isaret
etmektedir.

Tablo: 4
VAR Modeli Uyumluluk Testi Sonuglar:

Otokorelasyon Lagrange Carpan (LM) Testi Degisen Varyans White Testi
Gecikme Uzunlugu Olasilik Degeri Ki-Kare Degeri Olasilik Degeri
0.0506
0.4519
0.1429
0.5224
0.5081
0.7711 2885.431 0.1273
0.8120
0.2008
0.9371
0.0550
0.5461
0.1585

RlE|Ble|e|~|o|o|s|win|-

Calismada kullanilan tiim degiskenlerin duraganlik mertebesi I(1) oldugundan, yedi
gecikme uzunlugundaki VAR modelinden yola c¢ikarak degiskenlerin arasindaki uzun
donem iligkiyi incelemek amaciyla Johansen Esbiitiinlesme Testi uygulanmistir. Johansen
Esbiitiinlesme Testi sonucglar1 Tablo 5’te verilmistir.
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Tablo: 5
Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
iz Istatistigi Esbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger iz istatistigi %5 Kritik Deger Olasilik
Koentegre Vektor Yok 0.313246 169.3275 125.6154 0.0000
En Fazla 1 Koentegre Vektor Var 0.281397 117.8457 95.75366 0.0007
En Fazla 2 Koentegre Vektor Var 0.179289 72.57462 69.81889 0.0296
En Fazla 3 Koentegre Vektdr Var 0.171955 45.50557 47.85613 0.0818

Maksimum Oz Deger Istatistigi Esbiitiinl Testi

Hipotezler Ozdeger iz istatistigi %5 Kritik Deger Olasihk
Koentegre Vektor Yok 0.313246 51.48179 46.23142 0.0126
En Fazla 1 Koentegre Vektor Var 0.281397 45.27112 40.07757 0.0119
En Fazla 2 Koentegre Vektér Var 0.179289 27.06905 33.87687 0.2597
En Fazla 3 Koentegre Vektdr Var 0.171955 25.85018 27.58434 0.0820

Tablo 5 incelendiginde, Johansen Esbiitiinlesme Testi sonucunda hesaplanan iz
istatistigi ve Maksimum Oz Deger istatistigi kritik degerden biiyiik oldugundan, %5
anlamlilik diizeyinde modelde; Iz Istatistigine gére 3, Maksimum Oz Deger Istatistigine gore
iki koentegrasyon vektoriiniin bulundugu tespit edilmistir. Dolayisiyla Johansen
Esbiitiinlesme Testiyle ulasilan sonuglara bakarak enerjide diga bagimlilik gostergesi olan
petrol fiyatlariin temel makroekonomik gostergeleri uzun dénemde etkiledigini sdylemek
miimkiindiir.

Petrol fiyatlar1 ile temel makroekonomik gdstergeler arasinda uzun dénemde
etkilesimin ¢ikmasi yani esbiitiinlesme iligkisinin bulunmasindan sonra egbiitiinlesme
katsayilarininin  hesaplanmasi ve yorumlanmasi asamasina gecilmistir. Ekonometrik
yontemlerin agiklandigi boliimde de yer verildigi gibi bunun i¢in FMOLS, DOLS ve CCR
yontemleri kullanilmistir.

Degiskenler arasindaki uzun donem iligkilerin ortaya konmasinda kullanilan
Johansen Egbiitiinlesme yonteminde uzun donem Kkatsayilari yorumlanamamaktadir.
FMOLS, DOLS ve CCR yontemleri, Johansen Egbiitinlesme yonteminde oldugu gibi
degiskenlerin birinci farkta duragan olmalart kogsuluna dayanmaktadir. Ayrica, elde edilen
katsayilarin yorumlanabilme olanaginin olmasi dnemli bir avantaj sunmaktadir.

FMOLS tahmincisi asimptotik Ki-kare dagilimlarmi kullanarak standart Wald
testlerine olanak saglayan tamamen yansiz ve etkin bir model saglamaktadir. CCR ise
FMOLS’e ek olarak esbiitiinlesme denklemi ile stokastik soklar arasindaki uzun dénem
korelasyonu gidermek i¢in verinin duragan doniisiimlerini kullanmaktadir. DOLS
tahmincisi de bagimsiz degiskeninin gecikmelerini ve 6nciillerini denkleme ilave etmektedir
(Berke, 2012: 250-251).

Ampirik analize konu olan her bir temel makroekonomik gostergenin bagimli
degisken, petrol fiyatlarinin bagimsiz degisken oldugu 6 ayri model FMOLS, DOLS ve CCR
yontemleriyle tahmin edilmistir. Bu modeller temelde 15, 16, 17, 18, 19 ve 20 no’lu
denklemlerdeki gibidir.

cariacik: = oo + asbrentpetrol + g1t (15)
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enft = po + pbrentpetrol + eat (16)
faizt = o + Bibrentpetrol + &3t a7
istihdamt = §o + §abrentpetrol + eat (18)
kurt = ¥o + ¥1brentpetrol + est (19)
uretime = £0 + £1brentpetrol + est (20)
Tablo: 6
FMOLS Test Sonuglari
i OLASILIK
DEGISKENLER KATSAYI DECERLERI
Bagimh Degisken: cariacik
brentpetrol [ -0.201941 0.0000
o \ -3.824125 0.0043
Bagimh Degisken: enf
brentpetrol I 1.210129 0.0000
1o | 1.133741 0.0000
B I Degisken: faiz
brentpetrol I 1.898815 0.0031
Bo \ 1.911219 0.0119
B 1 Degisken: Kur
brentpetrol I 0.198934 0.0210
¥o | 0.333702 0.0000
Bagimh Degisken: istihdam
brentpetrol I 0.848858 0.0050
So | 1.116940 0.0000
Bagimh Degisken: uretim
brentpetrol I 1.972254 0.0006
£ \ 2.106163 0.0035
Tablo: 7
DOLS Test Sonuclari
DEGISKENLER KATSAYI I OLASILIK DEGERLERi
Bagimh Degisken: cariacik
brentpetrol -0.182052 [ 0.0000
oo -4.411048 | 0.0173
Bagimh Degisken: enf
brentpetrol 1.162831 I 0.0002
1o 1.485741 | 0.0000
Bagimh Degisken: faiz
brentpetrol 1.893556 [ 0.0155
Bo 1.919013 [ 0.0250
Bagimh Degisken: kur
brentpetrol 1.025804 [ 0.0226
Yo 1.184922 | 0.0000
Bagimh Degisken: istihdam
brentpetrol 0.554021 I 0.0117
o 1.421644 | 0.0000
Bagimh Degisken: uretim
brentpetrol 1.178311 [ 0.0018
£0 1.563691 | 0.0114

Tablo 6, Tablo 7 ve Tablo 8’deki sonuglara gore secilen temel makroekonomik
gostergelerin uzun dénemde esbiitiinlesik oldugu petrol fiyatlarmin katsayilar: istatistiksel
olarak anlamlidir. FMOLS testine gore petrol fiyatlarindaki %1°lik artis cari ag1g1 yaklagik
%0.2 oraninda azaltmaktadir. Diger taraftan, petrol fiyatlarindaki aynmi ytlizdedeki artislar
diger makroekonomik gostergeleri pozitif etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin enflasyon, faiz,
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kur, istihdam ve tiretimi etkileme yiizdesi yaklasik olarak sirasiyla %1.21, %1.90, %0.20,
%0.85 ve %1.97°dir. Petrol fiyatlarinin en fazla pozitif etkiledigi degisken faiz oranlaridir.

Tablo 7°deki sonuglara gore, FMOLS test sonuglariyla benzer bir sekilde petrol
fiyatlarindaki %1’ lik artis cari ag181 negatif ve yaklasik %0.18 etkilemektedir. Petrol fiyatlar
en fazla faiz oranlarini pozitif ve yaklagik %1.89 etkilerken, enflasyon, kur, istihdam ve
iiretimi sirastyla yaklasik olarak %1.16, %1.02, %0.55 ve %1.18 etkilemektedir.

Tablo: 8
CCR Test Sonuglari
DEGISKENLER I KATSAYI I OLASILIK DEGERLERI
Bagimh Degisken: cariacik
brentpetrol I -0.170364 I 0.0061
oo | -4.881103 | 0.0065
Bagimh Degisken: enf
brentpetrol I 1.242856 [ 0.0167
1o | 1.374845 | 0.0000
Bagimh Degisken: faiz
brentpetrol [ 1.823579 [ 0.0091
Bo | 1.862492 | 0.0226
Bagimh Degisken: kur
brentpetrol I 1.067355 I 0.0119
% | 1.248043 | 0.0198
Bagimh Degisken: istihdam
brentpetrol [ 0.737348 [ 0.0070
So | 1.297424 | 0.0000
Bagimh Degisken: uretim
brentpetrol [ 1.363366 I 0.0010
£0 | 1.608323 | 0.0101

Tablo 8’deki CCR test sonuclart FMOLS ve DOLS testleriyle benzer sonuglar
vermistir. Petrol fiyatlarinda %1°lik artis cari agig1 yaklasik %0.17 azaltirken, enflasyon,
faiz, kur, isttihdam ve {iretimi sirasiyla yaklasik %1.24, %1.82, %1.07, %0.74 ve %1.36
arttirmaktadir.

4. Sonuc ve Oneriler

Sanayi devrimi ile baglayan ve devam eden siirecte gerek iiretim anlayisindaki koklii
degisiklikler gerekse toplumsal, sosyal ve ekonomik gereksinimlerde meydana gelen
¢esitlenmeler enerjinin iretim kaynaklari igerisindeki stratejik Snemini her gecen giin
artirmaktadir. Sanayilesmenin alt yapisini olusturan ve giindelik hayatin artik vazgegilmez
bir unsuru haline doniigsmiis durumda olan enerji, ulusal ve uluslararasi glindemin en 6nemli
konusu haline gelmis durumdadir. Enerji kaynaklarinin tilkenebilir olusu, enerjide disa
bagimliligin yaratmis oldugu sorunlar ve fosil enerji kaynaklarmin kullanimina bagl olarak
ortaya ¢ikmaya baslayan ¢evresel sorunlar sebebiyle giintimiizde iilkeler i¢in giivenli, yeterli
miktarda, ucuz ve temiz enerji lretmek en temel problemlerden birisi haline gelmistir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin geligmis iilkelere yakinsama yolunda uyguladiklart
makroekonomik politikalarin bir sonucu olarak bilhassa da bu tilkelerde enerjiye olan ihtiyag
hizla artmakta ve enerji ihtiyacindaki artiglara bagli olarak da bu iilkelerin enerjide
bagimliliklar1 hizla yiikselmektedir. Bu durum diger enerjide disa bagimliligr ytiksek
iilkelerde oldugu gibi sanayisi, ekonomisi ve niifusu ile hizla biiylimekte olan iilkemizde
ekonomik kirilganliklari artirmakta ve diinya enerji fiyatlarinda meydana gelen volatiliteden
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makroekonomik gostergelerin etkilenme derecesini ylikseltmektedir. Bu nedenle, iiretilen
enerjinin yiiksek verimle kullanilmasi, mevcut enerji kaynaklarinin yani sira alternatif ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina ait potansiyelin degerlendirilmesi biiyilk 6nem
tagimaktadir. Tiirkiye, bugiin OECD iilkeleri igerisinde enerji talep artis orani en yiiksek
tilkelerden birisidir. Yiiksek ve istikrarli bitylime hedefi dogrultusunda Tiirkiye, diinyadaki
diger gelisen ekonomilere benzer bir sekilde son donemde diinyanin en 6nemli enerji
tiiketicileri arasinda yer almaya baglamistir.

Bu ¢alismada 2007-2018 donemi Tiirkiye ekonomisinin aylik verileri kullanilarak
petrol fiyatlarinin temel makroekonomik gostergeler iizerindeki uzun dénem etkisinin
ekonometrik agidan belirlenmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda, petrol fiyatlari ile doviz
kurlari, faiz oranlari, sanayi liretim endeksi, istihdam oranlari, enflasyon ve cari agik gibi
sec¢ilmis makroekonomik degiskenler arasindaki uzun dénem etkilesimin yani sira uzun
donem katsayilar analiz edilmeye ¢alisilmistir. Degiskenlerin arasindaki uzun dénem iliskiyi
incelemek amaciyla Johansen Esbiitiinlesme Testinden yararlanilmigtir. Uzun donem
katsayilarin hesaplanmasi ve yorumlanmasi icin FMOLS, DOLS ve CCR yontemleri
kullanilmistir. Elde edilen ampirik sonuclar; enerjide diga bagimliligin gostergesi olarak
secilen petrol fiyatlarinin temel makroekonomik gostergeleri uzun donemde etkiledigi
goriilmiistiir. Uzun dénem katsayilar yorumlandiginda, petrol fiyatlarin cari agik hari¢ diger
makroekonomik gdstergeleri pozitif etkiledigi tespit edilmistir. Petrol fiyatlarinin en fazla
oranda etkiledigi makroekonomik gdstergenin ise faiz oranlar1 oldugu saptanmaistir.

Ampirik sonuglar Tirkiye ekonomisinde makroekonomik yapida kirilganliklara
neden olan ve siirdiiriilebilir biiylime hedefinin 6niinde tabiri caiz ise set olusturan enerji
bagimligimin uzun dénemde makroekonomik gostergeleri etkiledigini ortaya koymaktadir.
Aktarim mekanizmalar1 yoluyla makroekonomik gostergeler iizerinde istikrarsizliga ve
politik sinirlamalara neden olan enerji bagimliliginin basta yenilenebilir enerji olmak {izere
diger alternatif enerji yatirimlariyla azaltilmasi gerekmektedir. Maalesef Tiirkiye gerek
enerji verimliligi gerekse yenilenebilir enerji tiretimi konusunda gelismis iilkelerin gerisinde
bulunmaktadir. Son yillarda artan enerji yatirimlari ile 6nemli ilerleme kaydedilmesine
ragmen hizla artmakta olan enerji talebi dikkate alindiginda iilkemizin bu alanda daha fazla
caba sarf edilmesi gerektigi soylememiz miimkiindiir. Ucuz, temiz ve istikrarli enerji {iretimi
sanayi alaninda rekabet edilebilirligin artmasi demektir. Elektrik tliketiminde halen
%15 lere varan kay1p kacakla miicadele eden Tiirkiye’de elektrik maliyetlerinin diistiriilmesi
ve halka ucuz elektrik ulastirilmasi 6nemlidir. Elektrik iiretiminde kullanilan enerji
girdilerinin biiylik oranda ithal olmasi kur, enflasyon ve faiz etkilesimi iizerinden enerji
maliyetlerini artirmakta ulusal {iretim ve dis rekabet {izerinde 6nemli baskilara neden
olmaktadir. Bu tiir baskilarin ortadan kaldirilmasi agisindan enerji ihtiyacinin yerli iiretimle
karsilanmasi, basta yenilenebilir enerji olmak iizere alternatif enerji kaynaklarina daha fazla
yatirim yapilmasi gerekmektedir.

Sonug olarak Tiirkiye’nin ithalat kaleminde biiyiik bir yiikii olusturan enerji ithalatini
azaltmak icin yenilenebilir enerjinin toplam enerji arzindaki oranint miimkiin oldugunca
artirmak gerekmektedir. Yiiksek ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime igin bir taraftan
fosil yakitlarin neden oldugu karbon salimimi sebebiyle olusan g¢evresel tahribatlarin
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Oonlenmesi diger taraftan enerji bagimliligmin yaratmis oldugu makroekonomik
kirilganliklarin azaltilmas1 ve daha saglikli bir makroekonomik yapinin olusturulmasi
acisindan Tirkiye’nin bir an dnce alternatif enerji kaynaklarina yonelmesi gerekmektedir.
Zira tiretimin temel girdisi olan enerjinin bagimsiz ve milli bir sekilde tiretiminin, ekonomik,
politik ve kiiltiirel bagimsizlig1 da beraberinde getirecegi unutulmamalidir.
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