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ANALYSIS OF RELATIONSHIP BETWEEN BANKING SECTOR
CREDITS AND ECONOMIC GROWTH IN TURKEY WITH
STRUCTURAL FRACTURE TESTS
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Bu calismanin esas amaci, 2006:01 ve 2017:06 donemleri arasinda
Tiirkiye’de bankacilik sektorii kredileri ve ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi analiz etmektir. Degiskenlerin duraganligi yapisal kirilmasiz birim
kok testi (ADF, PP) ve bir yapisal kirilmaya izin veren (Zivot-Andrews)
birim kok testi ile analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun doénemli bir
iligkinin olup olmadigr Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme
testi ile aragtirllmistir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore,
degiskenler arasinda uzun donemli iliskiden bahsetmek miimkiindiir. Uzun
donem katsayilarinin tahminde FMOLS ve CCR analizi uygulanmustir.

Analiz sonucunda, bankacilik sektorii kredisinde %1°lik artisin ekonomik
bliylimeyi %0.37 oraninda arttirdig1 goriilmiistiir. Degiskenler arasindaki
nedenselligin yonii Fourier Toda-Yamamato nedensellik testi, Breitung ve
Candelon Frekans Alani1 nedensellik testi ve Hatemi-J Asimetrik nedensellik
testi ile ele alinmistir. Fourier Toda-Yamamoto nedensellik testinde,
bankacilik sektorii kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin oldugu goriilmiistiir. Breitung ve Candelon Frekans
Alani nedensellik testinde ise, ekonomik biiylime ve bankacilik kredileri
arasinda kisa donemde nedensellik ortaya ¢ikmazken; orta ve uzun vadede
nedensellik iligkisinin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Hatemi-J Asimetrik
nedensellik testinde ise; ekonomik biiylimede ki negatif soklardan, bankacilik
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sektorii kredilerine dogru negatif bir nedenselligin oldugu goriilmektedir.
Anahtar Sozciikler: Kredi Hacmi, Ekonomik Biiyiime, Egbiitiinlesme
Testi, Tirkiye.

ABSTRACT

The main purpose of this study, it was analyzed to relationship between
the banking sector loans and economic growth for 2006:01-2017:06. The
stability of variables are analyzed structural non-breaking unit root test (ADF,
PP) and a structural break (Zivot-Andrews) unit root test. Whether or not
there is a long-term relationship between the variables was investigated by
the Gregory-Hansen structural fracture cointegration test. According to the
Gregory-Hansen cointegration test results, it is possible to talk about the long-
run relationship between variables. FMOLS and CCR analysis were applied
in estimating long term coefficients.

As a result of the analysis, 1% increase in banking sector credit increased
economic growth by 0.37%. The direction of causality between the variables
was examined by the Fourier Toda-Yamamato causality test, the Breitung and
Candelon Frequency Domain causality test, and the Hatemi-J asymmetric
causality test. It was found one-way causality relationship from banking
sector credits to economic growth in the Fourier Toda-Yamamoto causality
test. In the Breitung and Candelon Frequency Domain causality test, there is
no causality between economic growth and banking credits in the short term;
it appears that the relationship of causality has emerged in the middle and long
term. Hatemi-J In the asymmetric causality test, it seems to there is a negative
causality from negative shocks in economic growth, banking sector

Keywords: Credit Volume, Economic Growth, Cointegration Test,
Turkey.

1.GIRIS

Finansal yap1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski uzun yillar tartisilan
konulardan biridir. Bagehot(1873), Hicks(1969) Ingiltere’de, finansal sektoriin
sanayi devriminde 6nemli bir rol istlendigini belirtmistir. Schumpeter(1911)’a
gore, iyi isleyen finansal sistem, ekonomik biiylimeyi hizlandiran girisimcilik
faaliyetlerini finanse ederek teknolojik yenilikleri cesaretlendirecektir. Benzer
sekilde, cok sayidagaligma, finansal sistemdeki gelismelerinekonomik biiyiime,
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fiziksel sermaye birikimi ve ekonomik verimliligi artiracagini belirtmektedir.
Ornegin, Robinson(1952), Kuznets(1955) ve Friedman ve Schwartz(1963)
finansal sistemdeki gelismelerin ekonomik biiyiimeyi arttirdigini belirtmistir.
Ayrica Lucas(1988), finansal konularin ¢ok stresli oldugunu belirtmektedir.
Ram(1999), finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
iligkinin olmadigindan bahsetmistir. Stern(1989), gelismis {ilkeler {izerine
yaptig1 caligmasinda finansal sektérden hi¢ bahsetmezken Levine(1997),
ekonomik biiylime ve finansal gelisme literatliriinde 6nemli bir bakis agisi
getirmistir (Jalil ve Ma, 2008: 31).

Bu baglamda, Levine (1997) bilgi toplama ve islem maliyetlerinin varligini
finansal piyasalar ve finansal kurumlarin ortaya ¢ikisinda 6nemli bir tesvik
unsuru olarak gérmiis ve finansal piyasalarin temel fonksiyonlarini bes temel
kategoride toplamustir: (i) Ticaret yapmay1 kolaylastirarak riski ¢esitlendirir ve
risk yonetimini saglayarak riske karsi koruma saglar. (ii) Kaynak dagilimina
yardimec1 olur.(iii) Yoneticileri izleyerek yapilan faaliyetler iizerinde bir
kontrol mekanizmasi saglar.(iv) Tasarruflarin mobilizasyonunu saglar. (v) Mal
ve hizmetlerin degisimini kolaylastirir. (Levine, 1997:690-691).

Finansal sistemin en 6nemli mali kurumlarindan biri olan bankalar, tilke
ekonomilerinin istikrarli bityiimesi ve finansal sektoriin saglamligi bakimindan
oldukc¢a 6nemlidir. Bilindigi iizere, bankalarin en temel faaliyetleri fon fazlasi
olan kisi ve kurumlardan aldiklar1 fonlari; fon talep edenlerin kullanimina
sunarak yatirimlarin finansmanina aracilik etmektir. Finansal sistemde etkin
rol oynayan bankalarin ellerinde mevduati giivenli ve saglikli bir sekilde
krediye doniistiirmesi gerekir. Bankalar birer ticari igletme olarak kar amaciyla
faaliyet gosterirken, ekonomik sistemin dnemli bir kurumu olarak ¢ok sayida
islevi bulunmaktadir. Bu islevleri; finansal aracilik yapmak, likidite saglamak,
asimetrik bilgi problemini ¢6zmek, para politikasinin etkinligini arttirmak,
O0deme sistemlerinin etkinligini arttirmak ve dis ticareti fonlayarak ihracati
tesvik etmek olarak siralanabilir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde banka dis1 mali aracilarin yeterince
gelismemis olmasi ve sermaye piyasalarinin heniiz gelisme asamasinda
olmasi, finansal sistemin biiyiik Ol¢lide bankacilik sektdriine dayandigini
gostermektedir. Bankalar mali sistemin temelini olusturmakla birlikte,
ekonomin isleyisi, halkin tasarruflarinin toplanmasi ve kullanim alanlarina
dagitilmasi agisindan da oldukca 6nemlidir. Mali sistem igerisinde dnemli
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yeri olan bankacilik sektdriiniin sorunsuz isleyisi giiclii ekonomin yapiin
varligina baglidir (Arslan ve Yaprakli, 2008: 89).

Bu c¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde bankacilik sektorii toplam kredi
hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki, 2006:01 ve 2017:06 donemleri
itibariyle ele alinmistir. Degiskenlerin duraganligi yapisal kirilmasiz birim
kok testi (ADF, PP) ve bir yapisal kirilmaya izin veren (Zivot-Andrews)
birim kok testi ile analiz edilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olup olmadig1 Gregory-Hansen yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi
ile arastirtlmistir. Uzun donem katsayilarimin tahminde FMOLS ve CCR
analizi uygulanmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii Fourier
Toda-Yamamato nedensellik testi, Breitung ve Candelon Frekans Alam
nedensellik testi ve Hatemi-J Asimetrik nedensellik testi ile ele alinmistir.
Caligmanin takip eden ikinci boliimiinde konu ile ilgili literatiir taramasina yer
verilmistir. Ugiincii boliimde veri setine yer verilmistir. Dérdiincii boliimde,
ampirik analiz gerceklestirilmis, sonu¢ boliimiinde ise ¢alismanin genel bir
degerlendirmesi yapilmigtir. Calismanin gerek incelenen konu itibariyle
gerekse uygulanan analiz yontemleri acisindan ampirik literatiire katkida
bulunacag diistiniilmektedir.

2.LITERATUR TARAMASI

Bankacilik sektoriiniin 6nemli iglevlerinden biri de tasarruflarla yatirimlar
arasindaki baglantiyr kurarak finansal aracilik gorevini yerine getirmektir.
Bu nedenle, bankacilik faaliyetleri ekonomik biiylimeyi hizlandirici etkiye
sahiptir. Bu baglamda literatiirde bankacilik sektoriindeki finansal faaliyetler
ile ekonomik biiylime arasindaki iligki pek ¢ok ampirik ¢alismaya konu
olmustur. Literatiirde, yapilan ¢aligmalardan bazilarini su sekilde siralamak
miimkiindir:

Kenourgious ve Samitas (2007), 1994Q1 ve 2004Q4 dénemleri arasinda
Polonya’da finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi ele
almistir. Analiz bulgulari, finansal gelismenin ekonomik biiylime iizerinde
pozitif etkisinin oldugunu gdstermistir.

Emecheta ve Ibe (2014), 1960-2011 donemleri arasinda Nijerya’da
bankacilik kredileri ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi analiz etmistir.
Analiz bulgularinda bankacilik kredileri ve ekonomik biiylime arasinda pozitif
bir iligskinin oldugu goriilmiistiir.
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Timsina (2014), 1975-2013 doénemleri arasinda Nepal’da ticari banka kredileri
ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi ele almistir. Caligmada, Johansen
esbiitiinlesme testi ve Hata diizeltme modeli kullanilmigtir. Analiz bulgulari,
Nepal’da uzun dénemde 6zel sektor banka kredilerinin uzun vadede ekonomik
biiylime lizerinde etkisinin oldugu goriilmistir. Kisa donemde ise, ekonomik
biiylimeden banka kredilerine dogru bir nedenselligin oldugu goriilmiistiir.

Lenka (2015), 1980-2011 donemleri arasinda Hindistan’da finansal gelisme
ve ekonomik biiyiime iliskisi ARDL smir testi yontemi ile arastirilmistir.
Ekonomik bilylime ve finansal gelisme arasinda uzun dénemli iliski oldugu
goriilmiistiir. Finansal gelisme uzun donemde ekonomik biiylimenin énemli
belirleyicilerden biridir.

Obradovic ve Grbic (2015), 2004:Q1-2014:Q4 finansal gelisme ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi ele almistir. Analiz bulgularinda, finansal
gelismenin ekonomik bilylime siirecine katkida bulundugu goriilmiistiir.
Ayrica, Ozel sektdr kredilerinden ekonomik biiylimeye dogru tek yonli
nedensellik iligkisinin oldugu goriilmiistiir.

Ahmed ve Bashir (2016), Giiney Asya Bélgesel Isbirligi Orgiitii (SAARC)
iilkelerinde 1980-2013 donemleri arasinda bankalar tarafindan 6zel sektore
kullandirilan yurt i¢i krediler ile ekonomik biiyliime arasindaki iligkiyi panel
veri yontemi ile ele almistir. Analiz bulgularinda, kredilerin ekonomik
bliylime iizerinde pozitif etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Lawal vd., (2016), 1981-2013 donemleri arasinda Nijerya’da ekonomik
bliylime, ticari agiklik ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi
yontemi ile analiz etmistir. Analiz bulgulari, ekonomik biiylime ve finansal
gelisme arasinda; ekonomik biiyiime ve ticari agiklik arasinda uzun dénemli
iligki oldugunu gdstermistir.

Konu ile ilgili literatiirde Tiirkiye’de yapilan ¢alismalardan bazilarini su
sekilde siralamak miimkiindiir:

Vurur ve Ozen (2013),1998:1 ve 2012:1 dénemlerine ait iiger aylik verilerle
Tiirkiye’de mevduat, banka kredileri ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
Granger nedensellik testi ile ele almistir. Analiz bulgulari, mevduatlardan
ekonomik biiylime ve kredilere dogru, ekonomik biiylimeden ise kredilere
dogru bir nedenselligin oldugunu goéstermistir. Analiz bulgularinda mevduat
hacminde ortaya ¢ikan biiyiimenin hem ekonomik biiyiimeyi hem de kredi
hacmini arttig1 goriilmiistir.
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Tuna ve Bektas (2013), Tirkiye’de 1998-2012 donemine ait li¢ aylik
verilerle mevduat bankalar1 yurt i¢i kredi hacmi ile gayrisafi yurti¢i hasila
arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Yontem olarak, yapisal kirllmaya izin veren
Zivot-Andrews birim kok testi, Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ve Granger
nedensellik testi kullanilmistir. Analiz bulgulari, degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin olmadigini1 gostermistir. Granger nedensellik analizinde ise,
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik goriillmemistir.

Zortuk ve Celik (2014), Tiirkiye’de 1995-2010 donemlerine ait ticer aylik
veriler ekonomik biiyiime ve bankalarin toplam kredileri arasindaki iligkiyi
analiz etmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testi ile analiz edilmis ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin oldugu goriilmiistiir.

Twrasoglu ve Tirasoglu (2015), 1998:01 ve 2013:02 donemleri arasinda
Tiirkiye ekonomisinde hisse senedi, banka kredileri ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ele almistir. Analiz bulgularinda; hisse senetleri, banka
kredileri ve ekonomik biiylime arasinda ¢oklu yapisal kirilmalar altinda
uzun donemli iligkinin oldugu gorilmistiir. Toda-Yamamoto nedensellik
testinde, banka kredilerinden hisse senetlerine, hisse senetlerinden ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugu gorilmiistiir. Analiz
bulgularinda, banka kredilerinin ekonomik biiyiimeyi dogrudan etkilemedigi,
hisse senetleri iizerinden dolayli olarak ekonomik biiylimeyi etkiledigi
gorilmistiir.

Korkmaz (2016), 2006:01 ve 2015:03 donemi ¢eyrek verileri kullanilarak,
bankacilik sektorii kredi hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi
Granger nedensellik testi ile analiz etmistir. Analiz bulgulari, ekonomik
bliylimeden kredi hacmine dogru tek yonlii nedenselligin bulundugunu
gostermistir.

Turgut ve Ertay (2016), 2003:Q1 ve 2013:Q4 donemleri arasinda Tiirkiye
ekonomisinde GSYH ile banka kredileri arasindaki iligkiyi ele almistir. Analiz
bulgulari, bankacilik sektoriinden ekonomik biiylimeye dogru nedensellik
iligkisi oldugu goriilmiistiir. Bulgular, bankacilik sektoriiniin ekonomik
bliylimenin temel belirleyicisi oldugu ve bankacilik sektdriiniin ekonomik
bliylimede etkin bir arag oldugunu gostermistir.

Umit (2016), Tiirkiye’de 1989-2014 donemleri arasinda ticari agiklik,
kredi hacmi ve ekonomik biiylime arasindaki iligki; Carrion-i-Silvestre vd.
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(2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi, Toda-Yamamoto nedensellik
testi, Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi ve dinamik en
kiigiik kareler yontemi ile ele almistir. Maki esbiitiinlesme testinde degiskenler
arasinda uzun donemli iliski oldugu goriilmistiir. Nedensellik testinde ise;
ekonomik biiylime ile kredi hacmi ve ekonomik biiylime ile reel faiz oranm
degiskenleri arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi, nedenselligin yoniiniin
ticari agikliktan kredi hacmine dogru olan ve kredi hacminden reel faiz oranina
dogru olan tek yonlii nedensellik sonuglarina ulasilmistir. Dinamik en kiigiik
kareler yonteminde ise, ekonomik biiyiimeyi kredi hacminin arttirdig1 ve faiz
oraninin ve ticari agikligin azalttig1 goriilmiistiir.

Pehlivan vd., (2017), Tirkiye’de 2002:01 ve 2015:04 donemine ait
iicer aylik veriler kullanilarak, bankacilik faaliyetleri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ele almistir. Analiz bulgularina gore, uzun dénemde banka
kredileri ile GSYH arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi varken; mevduat ile
GSYH arasinda herhangi bir nedensellikle karsilagilmamustir.

3.VERI SETI

Bu calismada, 2006:01-2017:12 doénemine ait aylik veriler kullanilarak
Tiirkiye’de bankacilik sektdrii kredileri ve ekonomik bilylime arasindaki
iligki analiz edilmistir. Bagimli degisken olarak ekonomik biiylimeyi temsilen
sanayi iiretim endeksi (2010=100), aciklayici degisken olarak da bankacilik
sektorli (Merkez Bankasi dahil) kredi hacmi degiskeni kullanilmistir. Kredi
hacmi degiskeni tiife endeksi kullanilarak reel hale getirilmistir. Degiskenler
mevsimsel etkilerden arindirilmis ve logaritmik formda analize dahil edilmistir.
Veriler TCMB-EVDS’den alinmistir. Calismada kullanilan degiskenler ve
kaynaklar1 Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklari

Degisken Kisaltma Kaynak Donem
Bankacilik Sektori Kredi
Kredileri TCMB 2006:01-
Sanayi Uretim Biiyiime 2017:12
Endeksi
(2010=100)
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Degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve korelasyon katsayilart matrisi
Tablo 2’de gosterilmistir. Korelasyon katsayilar1 matrisine gore; her iki
degisken birbirleri ile pozitif ve giiglii bir iligki igerisindedir. Ancak bu iligki
degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik oldugunu ve nedenselligin yonii
hakkinda bir bilgi kesin olarak sunmamaktadir. Tanimlayict istatistiklere

bakildiginda, ortalama ve ortanca degerler birbirlerine yakindir.

Tablo 2: Degiskenler Aras1 Korelasyon Matrisi ve Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler Biiyiime Kredi
Biiyiime 1.00 0.89
Kredi 0.89 1.00
Ortalama 4.692 4.988
Ortanca 4.702 5.058
Maksimum 4.968 6.223
Minimum 4.359 3.516
Standart Hata 0.138 0.874
Gaozlem Sayisi 144 144

4 METODOLOJi VE ANALiIZ BULGULARI

4.1. ADF ve PP Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey Fuller
(ADF) testi zaman serilerinin birim kok igerip igermedigini dlgmeye yarayan,
DF birim kok testinin gelistirilmis halidir. Bu yontemde H hipotezine gore
seriler birim kok icerirken (duragan degilken); alternatif hipoteze gore seriler
birim kdk icermemektedir (duragandir). Bu yontemde denklem (1) sabitli,
denklem (2) sabitli-trendli modelleri gdstermektedir.

k
AY, = B, +0Y ,+ Y AAY, 44

J=1

k
AY, = By + B +0Y, + Y AAY,  + p,
=1
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Yukarida yer alan denklem (1) ve (2)’de; AY analiz edilen degiskenin birinci
farkin;; S sabit terimi; t, trendi; Y, gecikmeli fark terimini; k, optimal gecikme
uzunlugunu; g, hata terimini gostermektedir. Bu yontemde & katsayisinin sifira esit
olup olmadigr test edilmektedir. Bulunan test istatistigsi MacKinnon tablo kritik
degeriyle karsilastirilarak, serinin duragan olup olmadig: tespit edilmektedir. Phillips ve
Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP testi ise ADF testinden, hata terimlerinin
istatistiksel olarak bagimsiz olmadigi, aralarinda zayif bagimlilik oldugu ve homojen

dagilim yerine heterojen dagilima sahip olmalar1 gibi 6zelliklerle farklilasmaktadir. PP
yonteminde yer alan denklemler asagida gosterilmektedir:

Yi=a,+BY_ +¢
3)
Y=a,+BY_ +B,t-T/2)+¢,
“
Yukarida yer alan (3) ve (4) nolu denklemler sirasiyla sabitli ve sabitli-trendli
modelleri gostermektedir. Bu modelde; Y test edilen degiskeni, ¢, sabit terimi, t trendi,
T gozlem sayisin1 ve hata terimini gostermektedir. Bu yontemde test edilecek deger

katsayisidir. ADF yontemindeki gibi bulunan deger MacKinnon kritik tablo degeriyle
karsilastirilarak, serinin duragan olup olmadig1 belirlenmektedir.

Tablo 3’de degiskenlere ait ADF ve PP birim kdk test sonuglart gdsterilmistir.
Tablo 3’de yer alan ADF ve PP test istatistigi sonuglari, diizeyde ele alindiginda
degiskenlerin tablo degerleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde Mac Kinnon
kritik degerlerinden mutlak deger olarak kiigiik oldugu icin serilerin duragan olmadigi
sonucuna ulagilir. Yani seriler hem %1, %5 hem de %10 anlam diizeylerinde duragan
halde degildir. Birinci farklar1 alinan serilerin test sonuglar1 degerlendirildiginde,
ADF ve PP test istatistigi tablo degerleri %1 anlamlilik diizeyinde Mac Kinnon kritik
degerlerinden mutlak olarak biiylik oldugu i¢in “H,: seriler birim kok igermektedir”
hipotezi reddedilir, “H,: seriler birim kok igermemektedir” hipotezi kabul edilir.
Yani serilerin duragan oldugu kabul edilir.
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Tablo 3: Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim
Kok Test Sonuglari

Sabitli-Trendli Model
Degiskenler | ADF Testi Kritik Degerler
%1 %S5 %10
Biiyiime -2.9991 -4.0239 -3.4417 -3.1454
ABiiyilime -25.8244* -4.0239 -3.4417 -3.1454
Kredi -1.9987 -4.0249 -3.4422 -3.1457
AKredi -9.4221* -4.0239 -3.4417 -3.1454
Degiskenler | PP TESTI Kritik Degerler
%1 %5 %10
Biiyiime 7.7512%* -4.0235 -3.4415 -3.1453
ABliyiime 27.2365* -4.0239 -3.4417 -3.1454
Kredi 2.2107 -4.0235 -3.4415 -3.1453
AKredi -9.9113* -4.0239 -3.4417 -3.1454

Not: *, ** **¥% 041, %5, %10 anlamlilik seviyesini goriilmektedir. A

sembolii, degiskenlerin birinci farkinin alindigini belirtir.

4.2.Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews testinde, ardigik ADF testi ile drnek icindeki olast olan
her kirtlma noktasi i¢in regresyon denklemi tahmin edilmekte ve tahmin
edilen parametreler i¢in t- istatistigi hesaplanmaktadir. Bilinmeyen bir zaman
noktasinda otonom ve trend fonksiyonu egiminde tek zaman kirilmali (%)
trend duragan hipotezine karsin, birim kdk temel hipotezi test edilmektedir.
Zivot ve Andrews, yapisal kirtlmanin testi i¢in {i¢ farkli model gelistirmislerdir.
Zivot-Andrews (1992) yapisal kirilmali birim kok testinde Model A diizeyde
tek kirilmaya, Model B egimde tek kirilmaya, Model C ise hem egimde hem
de diizeyde tek kirilmaya izin veren ii¢ model tasarlanmistir (Zivot-Andrews,
1992: 2

Model A:

Y
yt =Q{O +a1DUt +d(DTB)t +ﬂt +pyt—1 +Z¢iAyt—i +‘9t
5)
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Model B:

L
Y, =+ yDT*+,+ py, ., + ) SN, +&,

(©)
Model C:

L
v, =ay+a,DU, +d(DTB),+yDT, + B+ py,, + Y ¢Av,, +& (7)

i=1
seklindedir.

Burada, A birinci farki, & beyaz giiriiltii hata teriminin varyansi,

o’ [5, 11id (0, 02)] ve t=1...T zaman endeksini gostermektedir. Ay, ifadesi hata
terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak amaciyla modele eklenmistir. Sabit
terime ait kukla degisken olan DU, diizeyde degismeleri, egime ait degisimleri de D7,

ve TB kirtlma zamanini géstermektedir.

t-TB t>TB
DT, = .
t |0 diger

Kirilma tarihinin yasandigi her bir gézlemde bos hipotezin testi igin t istatistigi
minimumudur. Her {i¢ modelinde bos hipotezi birim kokiin ve yapisal kirtlmanin
oldugu iizerine kuruludur. Alternatif hipotezler duraganlig ifade etmektedir.

Uygulamada yaygin olarak kullanilan ADF ve PP testleri serilerde kirilma
ihtimalini dikkate almayan testlerdir. Bu nedenle ¢aligmada geleneksel birim kok
testlerine ek olarak Zivot-Andrews (1992)’in tek yapisal kirllmaya izin veren birim
kok testi yapilmistir. Literatiirde Zivot-Andrews birim kok testi uygulanirken
model B kullanilmamakta; model A ve C tercih edilmektedir. Tablo 4’teki Zivot-
Andrews Testi sonuglari incelendiginde, tanimli modelde yer alan tiim degiskenlerin
Model A ve C’de seviye diizeyinde duragan olmadiklar1 goriilmektedir. Bu durum
Zivot-Andrews testlerinde degiskenler i¢in hesaplanan test istatistik degerlerinin,
kritik tablo degerlerinden mutlak olarak % 1, %5, %10 6nem diizeyinde kiigiik
olmasindan anlasilmaktadir. Bu nedenle, modelde kullanilan tiim degiskenler igin
Zivot-Andrews Birim Kok Testlerinin her birinde fark alma yoluna gidilerek, %
1 veya % 5 onem diizeyinde tiim degiskenlerin test istatistiklerinin kritik tablo
degerlerinden mutlak deger olarak biiyiikk oldugu goriilmiis ve serilerin [I(1)]
diizeyinde duragan olduklari sonucuna ulasilmistir. Bu sonuclar, bir yandan
tanimlanan modelde kullanilan biitiin degiskenlerin inceleme doneminde yapisal
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kirilmalara maruz kaldigim gostermekte, diger yandan da biitiin degiskenlerin
yapisal kirilmalarla birlikte seviye degerinde degil birinci farklarinda [I(1)]
duragan olduklarini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, ADF ve PP testlerinden
farkli bir sonu¢ icermemektedir.

Tablo 4: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglart

Degisken Model Kirilma Donemi Test Istatistigi
Biiyiime A 2008:06 -4.164
C 2010:08 -4.277
Kredi A 2010:08 -4.255
C 2010:08 -4.205
ABiiyiime A 2016:07 -12.833
C 2016:01 -12.809
AKredi A 2009:07 -5.038
C 2009:11 -5.107

Not: Parantez i¢indeki degerler, Akaike Bilgi Kriteri'ne (AIC) gore
bulunmus optimum gecikme sayilaridir. Kritik degerlerin tiimii Ziwot ve
Andrews (1992)’den alinmistir: Model A: %1-5.34; %5,-4.80; %10,-4.58;
Model C: %1,-5.57, %5,-5.08; %10,-4.58.

4.3. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Tiim degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi, degiskenlerin
birbirleriyle esbiitiinlesik olup olmadiginin incelenmesini miimkiin kilmaktadir.
Degiskenler arasindaki esbitiinlesik iliski tek yapisal kirilmali Gregory-
Hansen egbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme
testi, esbitiinlesik vektordeki katsayilarin sabit oldugunu varsayan geleneksel
esbiitiinlesme yontemlerinin yerine vektordeki katsayilarin kirtlma tarihlerinde
degisime ugrayacagi fikrinden gelistirilmistir. Gregory-Hansen egbiitiinlesme
testi, tek yapisal kirilmali bir testtir. Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinde
degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varlig1 ii¢ farkli modelle incelenmektedir.
Bunlar; sabitte kirilma modeli, sabit ve trendde kirllma modeli ve rejim degisikligi
modelleridir. Model 1 sabitte kirtlma (C), Model 2 trendli sabitte kirilma (C/T) ve
Model 3 ise rejim degisikligi (C/S) seklinde agiklanmaktadir.
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Model 1: Sabitte Kirtlma (C)

V=t e, ta v, te t=1,..,n ®)

Model 2: Sabitte ve Trendde Kirilma (C/T)

V=t e, +Braly, e t=1,..,n ©)
Model 3:Rejim Degisimi (C/S)

Vi =+ g, o v, e, vy,p, e t=1,..,n (10)

Model 1°de kirilmadan 6nceki sabit terim g ; kirilmanin sabit terimdeki yapms
oldugu degisiklik isey, ile gosterilmektedir. Model 2 sabit terimde ve trendde
kirilmalar1  dikkate almaktadir. Model 3°te yer alang kirilma oncesi egim
katsayisint; o, se kirilmadan sonraki egim katsayisiin degisikligini agiklamaktadir

(Gregory ve Hansen, 1996: 102-103). Esbiitiinlesmenin olmadig: seklinde kurulan sifir
hipotezi, elde edilen test istatistiklerinin Gregory-Hansen’de hesaplanan kritik
degerlerden mutlak deger olarak biiyilik olmas1 durumunda reddedilmektedir. Tablo 5°de
Gregory-Hansen esbiitiinlesme testinin sonuglarini ortaya koymaktadir. Tablo 5°te i¢sel
olarak belirlenen ve bir yapisal kirilmaya izin veren bu teste ait ti¢ model i¢in sonuglara
yer verilmektedir. Elde edilen sonuglara gore, sabitte kirllma modelinde, trendli sabitte
kirilma modelinde ve rejim degisikligi modelinde esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini
ifade eden temel hipotez reddedilmistir. Baska bir anlatimla, Gregory-Hansen
esbiitiinlesme test sonuglarina gére Model C (diizeyde kirilma), Model C/T( sabit ve
trendde kirilma), C/S (rejimde kirilma) i¢in yapisal kirilma doénemi 2008:06 olarak
belirlenmistir. Analiz sonuglarina gore, bankacilik sektdrii kredileri ve ekonomik
biiylime arasinda uzun dénemli bir esbiitiinlesme iliskisinin varligindan soz edilebilir.

Tablo 5: Gregory-Hansen Esbiitiinlesme Testi

Model InBiiyiime-InKredi
Kirilma Dénemi ADF Istatistigi
Sabitte Kirtlma (C) 2008:06 -4.79
Sabitte ve Trendde 2008:06 -4.90
Kirilma (C/T)
Rejim Degisimi (C/S) 2008:06 -4.79

Not: Sabitte Kirtlma i¢in ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 igin; -5.13, -4.61, -4.34;
sabit ve trendde kirilma i¢in ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 i¢in; -5.45, -4.99, -4.72;
Rejimde degisim i¢in ADF test istatistigi %1, %5 ve %10 igin; -5.47, -4.95, -4.68.
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4.4.Uzun Donem Egbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Geleneksel EKK yontemiyle tahmin edilen bir modelin katsayilarinin standart
hatalar1 sapmali olacagindan, yapisal kirilmalarin kukla degisken olarak modele
dahil edilebildigi uzun ve kisa donem katsayilarin tahmin edilmesinde FMOLS
ve CCR yonteminden faydalanilmistir. FMOLS yontemi, bagimsiz degiskenler
ve hata terimi arasindaki ardigik bagmti ve igsellik sorunundan kaynaklanan
sapmalarin giderilmesinde etkin bir tahmincidir. CCR yonteminde en kiigiik
kareler teknigindeki sapmalari yok etmek igin degiskenlerin uzun dénem
kovaryans matrisi ile doniistiiriilmiis halini kullanmaktadir. CCR tahmincisinde
doniistirme yapilmasindaki ama¢ uzun donemde korelasyondan kaynaklanan
icselligi asimptotik olarak ortadan kaldirmaktir.

Caligmada uzun dénem analizi yapilirken, bir 6nceki asamada (Gregory-
Hansen Esbiitiinlesme Testi) sabit ve trendde tespit edilen yapisal kirilma
kukla degiskeni olarak modele dahil edilmistir. Kukla degisken; kirilmanin
oldugu tarihe kadar olan yillara sifir, diger yillara bir degeri verilerek
olusturulmustur. Tablo 6’da FMOLS ve CCR esbiitiinlesme tahmincilerinden
yararlanilarak ekonomik biiyiime bagimli degisken, bankacilik sektorii
kredileri bagimsiz degisken oldugu durumda elde edilen katsayilar verilmistir.
Tablo 6’daki tahmin sonuglar1 incelendiginde; bankacilik sektorii kredisi
degiskenin katsayisi pozitif ve istatistik olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Bu sonug, bankacilik sektorii kredilerinin Tiirkiye ekonomisinde ekonomik
biiylimeyi arttirdig1 goriilmiistiir. Buna gore, bankacilik sektorii kredisinde
%1 artis ekonomik biiyliimeyi % 0.37 oraninda artirmaktadir. Esbiitiinlesme
katsay1 tahminlerinde kukla degiskenlerin istatistiki olarak anlamli ¢ikmasi,
esbiitiinlesme yontemi tarafindan belirlenen tarihte, ekonomide Onemli
degisimin yasandigini gostermektedir.
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Tablo 6: Uzun Donem Esbiitiinlesme Katsayilari

FMOLS CCR
Degiskenler Katsay1 Standart Hata | Katsay: Standart Hata
Biiyiime(bagimh
degisken)
Kredi 0.3746 0.07501[0.000] | 0.3729 0.0730[0.000]
C 3.1469 0.2743[0.000] 3.1527 0.2659[0.000]
Kukla -0.1272 0.0164[0.000] -0.1273 0.0164[0.000]
Trend -0.0031 0.0014[0.0291] | -0.0030 0.0013[0.0271]
R? 0.87 R? 0.87
Adjusted-R? 0.87 Adjusted-R? 0.87

Not: *, ** #%% 041, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
Tabloda yer alan koseli “[ ]” parantez igindeki degerler katsayilara ait olasilik
degerlerini gostermektedir.

4.5.Nedensellik Testi

Bu bolimde bankacilik kredileri ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensellik iligkisine; “Fourier Toda- Yamamoto Nedensellik Testi, Breitung ve
Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi ve Hatemi-J Asimetrik Nedensellik
Testi” ile arastirtlmistir.

4.5.1.Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Degigskenler arasindaki nedenselligin yoniiniin belirlenmesinde yapisal
kirilmanin modellenmesinde kullanilan nedensellik testlerinden biri olan
“Fourier Toda-Yamamoto nedensellik” testi uygulanmistir. Tablo 7°de
gorildiigii tizere; bankacilik sektorii kredilerinden ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu goriilmistiir. Buna karsilik ekonomik
bliyimeden bankacilik sektorii kredilerine dogru herhangi bir nedensellik
iligkisine rastlanilmamistir. Analiz bulgularindan yola ¢ikilarak, bankacilik
sektorli tarafindan kullandirilan kredilerin miktar1 artirilarak ekonomik
biliylime hizinin artirilabilecegi goriilmektedir.
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Tablo 7: Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Nedensellik Asimptotik P -Deger Nedensellik
Biiyiime-Kredi 0.397 Nedensellik Yok
Kredi-Biiyiime 0.042 Nedensellik Var

Not: *, ** #%% 041, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.
Akaike Bilgi Kriteri kullanilmis olup, Boostrap p-degeri 1000 deneme ile elde
edilmistir.

4.5.2.Breitung ve Candelon Frekans Alam1 Nedensellik Testi

Geleneksel nedensellik testleri, analize dahil edilen degiskenler arasindaki
etkilesimi sadece bir test istatistigi icin incelerken, frekans alan1 metodu zaman
icerisindeki farkli frekanslar i¢in s6z konusu testleri gergeklestirmektedir.
Bu agidan geleneksel dogrusal nedensellik testleri tiim periyot igin,
dogrusal olmayan asimetrik nedensellik testleri ise genisleme ve daralma
donemlerindeki nedensellikleri inceler. Bu durum geleneksel nedensellik
analizlerinin tek bir test istatistigi degiskenler arasindaki iligkiyi Ozetler
seklindeki zimni varsayiminin tersinedir. Frekans alani nedensellik testi
ise tim periyot baz alinarak kisa, orta ve uzun dénem seklinde nedensellik
iligkisini incelemektedir. Ele alinan donemde ve vektdr otoregresyon
modelinde kullanilan gecikme uzunluguna bagl olarak F tablo degeri yaklagik
olarak 3.060°dir. Eger F tablo degeri, hesaplanan F istatistiginden biiyiikse
degiskenler arasinda nedenselligin olmadigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 8’de goriildiigii lizere; ekonomik biiyiime ve bankacilik kredileri
arasinda kisa donemde nedensellik ortaya ¢ikmazken; orta ve uzun vadede
nedensellik iliskisinin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bankacilik kredilerinden
ckonomik biliylimeye dogru kisa ve orta donemde nedensellik iliskisi
ortaya ¢ikmaktadir. Buna karsilik uzun doénemde bankacilik kredilerinden
ekonomik biiyiimeye dogru uzun dénemde herhangi bir nedensellik iliskisine
rastlanilmamastr.
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Tablo 8: Breitung ve Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Test Sonuglari

Uzun Donem Orta Donem Kisa Donem
0.01 0.05 1.00 1.50 2.0 2.50
Biiyiime-Kredi 4.022*% | 4.005% | 6.492*% | 1.724 1.389 0.781
Kredi-Biiyiime 1.608 1.607 4.579*% | 1.222 1.881 5.160*

Not: VAR modelleri i¢in gecikme uzunluklar1 SIC’ye gore belirlenmistir.

(2, T-2p) ile ki-kare dagiliminin kritik degerleri % 10 anlamlilik diizeyinde
yaklasik olarak 3.060 seklindedir.

4.5.3. Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Testi

Nedensellik analizi igin gelistirilen testlerde, iki zaman serisi arasindaki
iligkiyi 6l¢erken pozitif ve negatif soklarin etkisinin ayni oldugu varsayimindan
hareket etmektedir. Asimetrik nedensellik testlerinde goriiniiste iliski olmayan
iki zaman serisi arasinda aslinda sakli bir iliskinin olabilecegi ve bu iliskini
de ancak bilesenler arasindaki asimetrinin dikkate alinmasiyla ortaya
cikarilabilecegini savunmaktadir. Literatiirdeki ilk asimetrik nedensellik
testi Granger ve Yoon (2002) tarafinda ortaya koyan sakli esbiitiinlesme testi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Granger ve Yoon (2002) yaptiklar calismada iki
zaman serisi arasinda sadece pozitif veya sadece negatif bilesenler arasinda bir
iligki olabilecegini belirterek bu iligkiyi de sakli bir es biitiinlesme iliski olarak
tanimlamaktadir. Granger ve Yoon (2002), iktisadi serilerin soklara birlikte
tepki verdiklerinde esbiitiinlesik olduklarini, ayr1 ayr tepki verdiklerinde ise
aralarinda bir esbiitiinlesme iliskisi olamayacagini belirtmektedir. Ayrica,
zaman serilerinin belirli bir tiirdeki soka birlikte karsilik verebileceklerini
savunarak, veriyi birikimli pozitif ve negatif degismelerine ayristirmis ve bu
parcalar arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemislerdir. Hatemi-J (2012),
ilk olarak Granger ve Yoon’un kullanmis olduklari asimetrik ayristirma
yonteminden hareketle asimetrik nedensellik testini gelistirmistir. Hatemi-
J(2012)’nin asimetrik nedenselligi inceledigi calismasinda degiskenler pozitif
ve negatif bilesenlere ayrilarak nedensellik analizi uygulanmaistir.

WS

1i
(1)

t
YZt = YzH té&, = Yz,o + zng
i=1 (12)
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Yukaridaki denklemde Y, ve Y, iki biitiinlesik seri olmak lzere, Y,, Y,

baslangi¢c degerlerini ifade etmektedir. Asagida olusturulan pozitif ve negatif soklar
ilgili denklemlere eklenerek degiskenlerin bilesenleri arasinda nedensellik iligkisi
arastirilabilmektedir.

g, =max(g,;,0), g, =min(g,,0)

&, =max(g,,;,0), &,

i

=min(s,,,0)

Pozitif ve negatif soklarin yer aldig1 denklemler asagida gosterilmektedir.

i 1i
i=1 i=1 (13)

t t
Y, =Y, ,+¢&, = Yz,o + Z£2i+ + 252;
i=1 i=1 (14)

Hatemi-j (2012) pozitif ve negatif soklar1 birikimli olarak ele alip nedensellik
testi i¢in agagidaki gibi diizenlemektedir.

t t t t

+ _ + - _ - + _ + - _ -

Ylt - z :gli > Ylt - z :81:' s YZz - z :52:' ve er - z :821'
i=1 i=1 i=1

A (15)

Bu agamanmn ardindan, Y =(Y,",

Y,"), oldugu kabuliiyle pozitif bilesenler

arasindaki nedensellik iligkisini bulmak amaciyla p gecikmeli VAR model agagidaki
sekilde tanimlanmaktadir.

+ + + +
Yi=a+A4Y, , +.+4)Y  +uy,

(16)

Yo =a+AY, | +.+AY  +u a7)

Burada p gecikme sayisini gosterirken, Y,(2x1) boyutundaki degisken vektériinii,
Ar ise boyutlu r mertebeden parametre matrisini temsil etmektedir. Benzer sekilde
negatif bilesenler arasindaki nedensellik iligkisi deY ™ =(¥;,,Y,,") kabuliiyle asagidaki

bigcimde p gecikmeli VAR modeli yardimiyla test edilmektedir. Bu ¢alismada, Hatemi-J
(2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testinin kullanilarak pozitif ve
negatif soklar arasindaki nedensellik iligkisi test edilmistir. Tablo 9’da goriildiigii lizere,
asimetrik nedensellik testi analizinde ekonomik biiyime ki negatif soklardan,

bankacilik sektorii kredilerine dogru negatif bir nedensellik bulunmaktadir.
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Tablo 9: Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi

Nedenselligin
Yonii

MWALD

%1

%S5

%10

Nedenselligin
Yonii

MWALD

%1

%5

%10

Biiylime'#>

Kredi*

0.902
(0.342)

-6.158

-4.266

-2.909

Kredi'#>Biiyiime"

0.746
(0.388)

8.699

4.495

2.773

Biiylime'#>

Kredi-

0.304
(0.581)

11.988

5.012

2.596

Kredi'#>Biiyiime

0.342
(0.559)

8.132

4.075

2.821

Bilylime#>
Kredi-

-14.269
(0.000)*

11.360

4.300

2.280

Kredi#>

Biiylime

0.393
(0.530)

10.635

5.602

2.349

Bilyiime#>
Kredi

0.012

9.694

4.298

2.496

Kredi#>

0.004

7.669

4.773

(0.911) Biiyiime' (0.948)

3.043

SONUC

Ekonomik biiylimenin gerceklestirilmesi iilkeler agisindan son derecede
onemlidir. Bilindigi iizere, finansal sistem kalkinma i¢in gerekli fonlarin ve
tasarruflarin toplanarak yatirimlarin hayata gecirilmesine aracilik etmektedir.
Finansal sisteme kazandirilan tasarrufiar sayesinde bir yandan sermaye birikimi
hizlanirken 6te yandan kredi mekanizmasi yoluyla ekonomik biiyiimenin
arttirilmasint  saglamaktadir. Ekonomik biiylimenin gergeklestirilmesinde
onemli role sahip olan bankacilik sektorii toplam kredi hacminin Tirkiye
ekonomisindeki dnemini ortaya koymaya ¢alisan bu c¢aligmada, bankacilik
sektorii toplam kredi hacmi ve ekonomik biiylime arasindaki iligki 2006:01 ve
2017:12 dénemine ait aylik verilerle arastirilmistir.

Caligmada ilk olarak, yapisal kirilmaya izin vermeyen ADF, PP birim
kok testi ve yapisal kirilmali Zivot-Andrews birim kok testi ile degiskenlerin
duraganligt smanmistir. Ampirik analiz kapsaminda uygulanan yapisal
kirilmali birim kok testi sonucunda, serilerin diizey degerlerinde duragan
olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri, yani I(1)
olduklar1 goriilmiistiir. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin olup
olmadig1 Gregory-Hansen yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi ile aragtirilmig
ve degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu goriilmiistiir. FMOLS ve
CCR tahmincileri ile uzun donem katsayilar1 bulunmustur. Elde edilen bulgular
bankacilik sektorii kredilerindeki %1°lik bir artisin ekonomik biliytimeyi %0.37
oraninda arttirdigin1 gostermistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yonii
Fourier Toda-Yamamato Nedensellik Testi, Breitung ve Candelon Frekans
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Alan1 Nedensellik Testi ve Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi ile ele
alimustir. Fourier Toda-Yamamoto Nedensellik Testinde, bankacilik sektorii
kredilerinden ekonomik biiylimeye dogru tek yonli nedensellik iligkisinin
oldugu goriilmustiir. Breitung ve Candelon Frekans Alani Nedensellik
Testinde ise, ekonomik biiylime ve bankacilik kredileri arasinda kisa donemde
nedensellik ortaya ¢ikmazken; orta ve uzun vadede nedensellik iligkisinin
ortaya ¢iktigr goriilmektedir. Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testinde ise;
ekonomik biiylimedeki negatif soklardan, bankacilik sektorii kredilerine
dogru negatif bir nedenselligin oldugu goriilmektedir. Analiz sonuglari, kredi
hacmindeki artisin ekonomik biliylimeyi olumlu etkiledigi tespit edilmis olup,
ulasilan sonuglar itibariyle literatiirdeki Turgut ve Ertay (2016), Umit (2016)
caligmalartyla uyumludur.

Analiz bulgulari, ekonomideki tasarruflarin atil kalmasini &nleyen ve
bunlarin krediye doniismesine yardimei olan bdylelikle tiretim, istihdam ve
gelirin artmasina katkida bulunan bankacilik sektdriiniin ekonomik bitylimenin
hizlandirilmasinda 6nemli rol istlendigini gostermektedir. Calismadan elde
edilen bulgulara dayanarak; Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyi canlandirmak
icin bankacilik sektorii kredi hacmi bir politika araci olarak kullanilabilir.
Unutulmamast gereken bir husus da kredi hacmindeki genislemelerin
ekonomik biiyiimeyle iliskili oldugu kadar enflasyon ve cari islemler agigiyla
da dogrudan iliski olmasidir. Bu nedenle, gerek enflasyonu gerekse cari agigi
arttirmadan, ekonomik biiyiimeyi arttirabilmek i¢in selektif kredi uygulamalar1
ile yatirim ve ihracata yonelik kredilere 6ncelik verilmesi uygun bir politika
araci olarak kullanilabilir.
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